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l. Zleceniodawca

Zleceniodawca raportu jest Syndyk Masy Upadtosci ,BASEL OLTEN PHARM”
S.A. w upadfosci p. Katarzyna Uszak.

lI. Celiprzedmiot zlecenia

Przedmiotem niniejszego raportu jest okreslenie biezgcej wartosci rynkowej
sktadnikéw wchodzgcych w sktad masy upadtosci ,BASEL OLTEN PHARM” S.A. w
upadtosci. Zgodnie z otrzymanym zleceniem szacowaniu poprzez aktualizacje
podlegaja:

e prawa do marek handlowych i produktowych wraz recepturami BASEL OLTEN
PHARM bedacych sktadowymi majgtku niematerialnego upadtego podmiotu.

lll. Skrétowy wycigg z pierwotnego Raportu z wyceny
sporzadzonego w dniu 25 sierpnia 2020 r.

W Raport z okreSlenia biezgcej wartosci rynkowej sktadnikow majgtkowych
wchodzgcych w sktad masy upadtosci ,BASEL OLTEN PHARM” sporzgdzony zostat
przez autora niniejszej aktualizacji w dniu 25 sierpnia 2020 r. W raporcie tym w
aspekcie przedmiotu aktualizacji, iz:

Postanowieniem z dnia 31.05.2019 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X  Wydziat Gospodarczy dla spraw  Upadfosciowych |
Restrukturyzacyjnych ogfosit upadtos¢ Spotki, wyznaczajgc Sedziego Komisarza w
osobie SSR Anny Walenciak, Zastepce Sedziego Komisarza w osobie SSR Pawta
Stosio oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Katarzyny Uszak. W postanowieniu
wskazano takze, iz zatwierdzono warunki sprzedazy w catoSci przedsiebiorstwa
Basel Olten Pharm S.A. z siedzibg w Warszawie na rzecz Get Park Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod numerem
0000707987, za cene w kwocie 3.900.000,00 zt (stownie: trzy miliony dziewiecéset
tysiecy ztotych). (X GUp 484/19).

Przed ogtoszeniem upadfosci Spotka z powodzeniem funkcjonowata na rynku
dystrybucji kosmetykdéw, wykorzystujgc w tym celu posiadane portfolio marek. W tym
celu wykorzystywano zréznicowane kanaty sprzedazowe:

e Z wykorzystaniem sieci drogerii (Rossmann, Super-Pharm, Hebe, Natura)

e Z wykorzystaniem ogolnych sieci handlowych (dyskonty, markety, cash&carry)

e Z wykorzystaniem aptek

e Z wykorzystaniem lokalnych hurtowni

e Z wykorzystaniem modelu e-commerce

e Z wykorzystaniem mozliwosci exportu produktéw — przyjeta pod koniec 2017
roku strategia zakfadata, iz przychody z exportu stanowi¢ bedg 90% ogofu
przychodow.

Z punktu widzenia wolumenu obrotow jak i zasiegu marketingowe kluczowe
byty wowczas trzy marki bedgce przedmiotem niniejszej wyceny:
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e EVREE” — istniejgca od 2012 roku, uprzednio przynalezgcg do ,SKINEA
POLSKA”
e _MINCER PHARMA” - najstarsza rynkowo marka, istniejgcg od 1989 roku,
uprzednio przynalezgca do JANINCA MINCER MCR CORPORATION
e ,BUNA” - najmtodsza marka, istniejgca od 2017 roku, autorski pomyst
Z oczywistych wzgledow marki te posiadaty odmienng tozsamoSc¢ i
ukierunkowane byty do zréznicowanego grona klientow, tym samym gama produktow
oferowanych pod dang markg rowniez byta zréznicowana. Marki te byty odmiennie
pozycjonowane oraz oferowane byty z wykorzystaniem réznych kanatow dystrybuciji.
Doskonale obrazuje to ponizsza tabela udostepniona przez Zleceniodawce, ktora
uwypukla réznica pomiedzy poszczegdlnymi markami bedgcymi przedmiotem
wyceny.

Marka Buna Evree Mincer Pharma
§ Wiek 25-55 Wiek 18-35 Wiek 35+
Profil konsumenta 3 . . . .
ogolnokrajowa wielkomiejska miejska
sentymentalna, rodzinna, spoteczniak, spetniona
nostalgiczna podqza za trendami, profesjonalistka, otwarta,
Cechy konsumenta . . L )
i wrazliwa, kocha doswiadczad, nowoczesna,
,matka Polka" wydaje na przyjemnosci dbajgca o wyglgd
Marka ekspercka
Charakter marki marka mainstreamowa marka lifestylowa . p
wygodnie dostepna
Przystepna cena, Wysokie natezenie szyty-na-miare system
Przewaga prostota, godne zaufania naturalnych sktadnikow, receptur, oryginalny
konkurencyjna przepisy odwazna/autentyczna design, bogactwo
na piekno komunikacja przebadanych sktadnikow
tradycja, polskosé, .. . . .
o naturalnosé, profesjonalizm, eksperckos¢,
. . rados¢ i zyczliwosé, t y . L
Wartosci marki . L, . autentycznosé, przekora, kontrola, jakos¢, racjonalnosc,
sielskos¢, rodzina, troska s . s . L
o bliskos¢, spontanicznos¢ aspiracyjnos¢
o najblizszych
Pozycjonowanie ) Cenowa potka
segment economy cenowy Srodek rynku B
cenowe dermokosmetykow
Ziaja, Green Phamnacy, . . . Dr Irena Eris, JANDA,
. . , Bielenda, Garnier, Miya , .
Konkurencja Herbai Care, 0'Herbal, . . . L'Oreal Paris, AA,
. Cosmetics, Selfie Project .
Receptury Agdafii Dermika
hipermarkety,
supermarkety, dyskonty, Drogerie sieciowe potka dermokosmetyczna
Dystrybucja drogerie, sklepy i niezalezne, supermarkety, w drogeriach, apteki,
zielarskie, e-commerce e-commerce
e-commerce

Biorgc pod uwage strukture sprzedazy sprzed okresu upadtoSci wskazac
nalezy, iz dominowaty w niej produkty do pielegnacji twarzy, ktére nie tylko
odnotowaty najwiekszy udziat w sprzedazy w 2017 roku, ale rowniez najwiekszg
dynamike wzrostu. Odnotowac takze nalezy istotny udziat grupy kosmetykow do
pielegnacji dfoni (22,45% w roku 2017) czy oczyszczania (16,90%). W przypadku
sprzedazy za 2018 w sprawozdaniu z dziatalnoSci wskazano jedynie, iz struktura ta
utrzymata sie na zblizonym poziomie, gdyz ,najwyzszy udziat w sprzedazy znalazty
sie: pielegnacja twarzy, oczyszczanie oraz gtownie pielegnacja dtoni”. Wskazac
nalezy, iz w sprawozdaniu Zarzgdu za rok obrotowy trwajgcy wyszczegolniono, iz
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Upadta nie prowadzita juz nominalnej dziatalnosSci gospodarczej i nie osiggneta
przychodow ze sprzedazy kosmetykow.

Udziat w wartosci przychoddéw ze sprzedazy
Asortyment
2016 2017 Zmiana (p.p.)
Pielegnacja twarzy 21,42% 45,77% 24,35%
Oczyszczanie 10,58% 16,90% 6,32%
Pielegnacja dtfoni 28,53% 22,45% -6,08%
Pielegnacja ciata 24,16% 8,03% -16,13%
Pielegnacja stop 10,79% 1,83% -8,96%
Kosmetyki do mycia 4,52% 2,79% -1,73%
Pielegnacja wtosow 0,00% 2,23% 2,23%
SUMA 100,00% 100,00%

W ponizszej tabeli autor zaprezentowal wartosci oszacowania
poszczeqolnych marek na dzien ogloszenia upadiosci, ktore to wartosci
zostaly zaprezentowane w wycenie pierwotnej w Tabeli 26.

Wartos¢ marki okreslona na dzien
Marka
31.05.2019
EVREE 3.172
MINCER PHARMA 1.435
BUNA 420
INNE 155
SUMA 5.182

Wskazaé¢ nalezy, iz powyzsze wartosci okreslone zostaly na dzien
ogloszenia upadtosci tj. 31.05.2019 r.

Autor wyceny w opinii_pierwotnej wskazal, iz trzeba mie¢ jednak na
wzgledzie, iz w momencie zaprzestania prowadzenia dzialalnosci oraz de facto
wraz z postepujagcym zanikiem rozpoznawalnosci wycenianych marek w
swiadomosci klientéw dochodzi do erozji wartosci tych marek.

Jeszcze raz podkreslic nalezy, iz kazda oszacowana wartosS¢ jest tylko
szacunkiem wartosci, gdyz prawdziwa warto$¢ rynkowa okreslona zostaje na
otwartym rynku w_ wyniku transakcji, co powoduje, iz réwniez oszacowana w
niniejszym raporcie wartos¢ bedzie zweryfikowana zaréwno ,in plus” jak i
ewentualnie ,in minus” na rynku w toku ogtoszonego przez Syndyka przetargu.




IV. Okreslenie aktualnej wartosci rynkowej sktadnikéw
niematerialnych wchodzacych w sktad masy upadtosci w postaci
marek handlowych i produktowych i przynaleznych do nich
receptur ,BASEL OLTEN PHARM” S.A. w upadtosci

1) Prawa do marek handlowych ,,EVREE”, ,MINCER PHARMA”, ,BUNA” oraz
pozostatych

Powyzsze marki chronione sg prawnie poprzez zarejestrowanie znakéw
towarowych — zarowno w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskie] jak i w
instytucjach zagranicznych, zgodnie z ponizszymi zestawieniami.

Tabela 1. Znaki towarowe przynalezne do marki "EVREE"

Nazwa evrée evrée generation
Uprawniony BASEL OLTEN PHARM SPOtKA AKCYJNA, Warszawa, PL
Miejsce zgtoszenia UPRP EUIPO WIPO UPRP
Data zgtoszenia 10.05.2012 30.11.2012 13.03.2018
Numer zgtoszenia 7.400224 11274453 Z2.483452
Data udzielenia/rejestracji prawa 05.06.2013 30.10.2013 24.09.2017 09.08.2018
Data obowigzywania prawa
10.05.2022 30.11.2022 24.09.2027 13.03.2028
ochrony
Nadany numer prawa
R.256629 1379990 1379990 R.313257
ochronnego
Rodzaj znaku towarowego stowno-graficzny graficzny graficzny stowno-graficzny
Klasa ochrony znaku - klasyfikacja
o 3 3 3 3,5
nicejska
Klasa ochrony znaku - klasyfikacja 27.05.01, 29.01.12, 27.05.01,
e 27.05.01 27.05.01
wiedenska 29.01.06 26.11.02, 24.17.08
BH, BY, CH, EG,
Zasieg terytorialny ochrony PL UE IR, OM, RU, TR, PL
UA, VN




Tabela 2. Znaki towarowe przynalezne do marki "MINCER PHARMA"

Dhsducen ? =
VIARULAYGOLD) - — Al
Znakt MINCER | B 8 |EY2MINCH Zilnang | BEMINCER MINCER
nak towarowy i k!‘}:{A'QIV‘L; TS Y Rt — 4 l'_-]f?‘-!lhj( = ‘::Y PHARMA
‘ ) ” Sekret naturalnego pigkna
MINCER EST.
A MINCER Pharma .
PHARMA 1989 Zielona Apteka A A MINCER Pharma Sekret MINCER PHARMA MINCER PHARMA
Nazwa MINCER MARULA GOLD MOC | A MINCER Pharma .
RECEPTURY MINCER naturalnego piekna EST. 1989 EST. 1989
OLEJKU MARULA
PIEKNA
Uprawniony BASEL OLTEN PHARM SPOLKA AKCYJNA, Warszawa, PL
Miejsce zgtoszenia UPRP UPRP UPRP UPRP UPRP UPRP EUIPO WIPO
Data zgtoszenia 28.03.2018 26.03.2018 13.03.2014 24.04.2014 13.01.2005 28.10.2013 15.05.2017
Numer zgtoszenia 2.484164 2.484052 2.426018 2.427864 2.289869 2.420871 16722571
Data
udzielenia/rejestracji 19.10.2018 03.10.2018 30.01.2015 13.06.2017 23.05.2007 06.08.2014 12.10.2017 24.09.2017
prawa
Data obowigzywania
28.03.2028 26.03.2028 13.03.2024 24.04.2024 13.01.2025 28.10.2023 15.05.2027 24.09.2027
prawa ochrony
Nadany numer prawa
R.316073 R.316099 R.274811 R.298071 R.189849 R.269705 016722571 1376311
ochronnego
Rodzaj znaku . . . . . . .
stowny stowno-graficzny stowno-graficzny stowno-graficzny stowno-graficzny stowno-graficzny graficzny graficzny
towarowego
Klasa ochrony znaku -
L 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,535 3
klasyfikacja nicejska
03.02.01, 03.11.01, 26.04.02,
03.11.01, 03.11.02,
27.05.05, 03.11.03, 05.01.03, 03.11.01, 03.11.02, | 03.11.01, 05.05.04, 26.04.05,
Klasa ochrony znaku - 24.09.01, 26.04.01, 26.04.06, 26.04.18,
o B - 27.05.10, 06.06.25, 26.04.01, 24.09.01, 26.04.18, 25.01.15, 26.04.06,
klasyfikacja wiedenska 26.04.18, 26.11.01, 29.01.13
27.05.17,29.01.11 26.04.02, 26.11.01, 26.11.01, 27.05.01 27.05.01 97.05.01 26.04.17,
27.05.01, 29.01.15 o 26.04.22.
Zasieg terytorialny BH, BY, CH, EG, IR,
PL PL PL PL PL PL UE

ochrony

OM, RU, TR, UA, VN.




Tabela 3. Znaki towarowe przynalezne do marki "BUNA"

Znak towarowy

Nazwa Bufia Bufia Bufia

Uprawniony BASEL OLTEN PHARM SPOtKA AKCYJNA, Warszawa, PL

Oficiul de Stat pentru Inventii si

Miejsce zgtoszenia UPRP WIPO ) .
Marci (Rumunia)
Data zgtoszenia 30.03.2017 05.10.2017
Numer zgtoszenia 2.469742
Data
udzielenia/rejestracji 28.08.2017 27.12.2017 05.10.2017
prawa
Data obowigzywania
30.03.2027 27.12.2027
prawa ochrony
Nadany numer prawa
R.302163 1408267 M 2017 06385
ochronnego
Rodzaj znaku . . .
stowno-graficzny graficzny stowno-graficzny
towarowego
Klasa ochrony znaku -
e 3,5 3,5 3,5
klasyfikacja nicejska
Klasa ochrony znaku -
o 27.05.01, 29.01.06 27.05.24
klasyfikacja wiederska
Zasieg terytorialn
cetery v PL RU RO

ochrony

Autor wyceny wskazuje, iz okreslona w_wycenie pierwotnej
(zaprezentowana _powtdérnie w _poprzednim _punkcie raportu
aktualizujgceqgo) w Tabeli 26 wartos¢ rynkowa marek przynaleznych
do majatku BOP okreslona zostata na dzien ogtoszenia upadtosci a
w_ich skiad nie wchodzity prawa do receptur, co powoduje, iz
zarowno uptywu czasu jak i zmiana skiladu szeroko pojmowanej
marki wymaga jej uaktualnia do wartosci biezgcej.

Autor wyceny jeszcze raz wskazuje, iz konieczno$¢ takiej aktualizacji wynika z
faktu, iz w wypadku wartosci niematerialnych i prawnych brak ich wykorzystywania
wptywa na spadek ich wartosci rynkowych. Klasyczng koncepcjg postrzegania utraty
wartosci poszczegolnych typow aktywéw w przedsiebiorstwie zaprzestajgcym
dziatalnosci wraz z uptywem czasu od zaprzestania prowadzenia dziatalnosci sg tzw.
nozyce wartosci. Przyjmuje sie w niej, ze skala utraty wartosci ekonomicznej
aktywéw niematerialnych jest najwieksza ze wszystkich grup. Klasyczna koncepcja
nozyc wartosci traktuje bankructwo jako proces ekonomiczny, z kiérego wynika, ze
firma nie bedzie kontynuowata dziatalnosci, a wiec dochodzi do erozji wartosci
postrzeganej przysztosciowo (przyszte korzysci z aktywa).



Rysunek 1. Graficzna prezentacja skali korekty wartosci poszczegdlnych grup
aktywow na skutek bankructwa przedsiebiorstwa

Wartos¢é majatku przy
/ zatozeniu kontynuacji
biznesu — wartosé¢
ekonomiczna

obrotowy | majgtek trwaty aktywa niematerialne,

gotowka wilasnosci intelektualne

naleznosci

Zapasy . ]
aktywa o Wartos¢é majatku w

przeznaczeniu aktywa\ sytuacji zaprzestania
uniwersalnym przeznaczeniu dzialalno$ci-wartos¢é

specjalistycznym likwidacyjna

»,INozZyce warto$ci” obrazujg utrate wartoSci danego typu aktywa na skutek zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci lub bankructwa przedsiebiorstwa. Rozpietos¢ pomiedzy gornym i dolnym ramieniem
nalezy utozsamiac z wielkoscig korekty (dyskonta), jakg trzeba zastosowac w odniesieniu do wartosci
ekonomicznej, ktéra zaktada normalne funkcjonowanie firmy. Aktywa niematerialne, w tym elementy
kapitatu intelektualnego sg grupa majatku w stosunku do ktérej przyjmuje sie najwiekszg wielko$c
korekty. Z kolei gotéwka i inne $rodki pieniezne zaréwno w przedsigbiorstwie, ktére zaprzestaty
prowadzenia dziatalno$ci i ,zdrowym” warte sg tyle samo — nie wystepuje tutaj korekta wartosci.

Zrédto: W. Anson, D.P. Suchy, Ch. Ahya, Intellectual Property Valuation: A Primer for Identifying and
Determining Value, Chicago 2005, s. 175.

W. Anson! na bazie swoich badan wskazat, ze na etapie wyceny aktywow
niematerialnych w podmiotach zaprzestajgcych dziatalno$ci nalezy zastosowaé
korekte in minus (dyskonto) z uwagi na to, ze istnieje ryzyko trwatej utraty wartosci
niematerialnych, ktére mogg wynikac np. z niecheci, utraty zaufania itp. kontrahentéow
do upadtego zaktadu, jak réwniez braku checi powrotu do niego bytych pracownikow.

Korekta in minus wartosci aktywow niematerialnych (w skfad ktérych wchodzi
marka wraz z jej sktadowymi) stanowigcych majatek upadtego przedsiebiorstwa z
uwagi na fakt wdrozenia postepowania upadtosciowego moze by¢ wyrazona wedtug
tego autora w dwojaki sposob:

- jednorazowym wskaznikiem korygujgcym, ktory moze wynosi¢ zaréwno np.
30%, jak i 99% (decydujgce znaczenie ma analiza ryzyka trwatej utraty wartosci
rynkowej dokonany przez wyceniajgcego),

- poprzez przyjecie zatozenia, iz aktywa niematerialne tracg na wartosci srednio
od 2 do 5 procent miesiecznie od dnia, w ktorym przedsiebiorstwo rozpoczeto proces
upadtosciowy.

1 W. Anson, Valuation and Sale of Intangible Assets, Intellectual Propoerty and IP Licenses in Bankruptcy (pol. Wycena i
mozliwos¢ sprzedazy aktywédw niematerialnych, witasnosci intelektualnych oraz licencji w warunkach bankructwa), The
Licensing Journal, Luty 2002, s. 8-12.



W opinii wyceniajgcego obydwa sposoby dokonywania korekty wartosci
aktywdéw niematerialnych zastugujg na uznanie, gdyz wskazang przez W. Ansona
prawidtowos¢ mozna zaobserwowac réwniez w procesie likwidacji majatku upadtych
przedsiebiorstw w Polsce.

Autor wskazuje, iz w wycenie pierwotnej marek przynaleznych
do Upadtego przyjat, iz skala wskaznika korygujaceqo z tytutu
zaprzestania _prezentacji _rynkowe| wynosita 2,5% miesiecznie
lednak _w_okresie od poprzednie] wyceny skiadniki majatku
niematerialnego Upadteqo podmiotu zostaty ,,wzbogacone” ponizej

wskazanymi prawami do receptur.

Tabela 4. Wykaz receptur przynaleznych do wycenianych marek

1 EV0105009 EVREE MAGIC ROSE Rézany tonik do twarzy do skéry mieszanej

2 EV0105010 EVREE Odswiezajacy hamamelisowy tonik do twarzy
3 EV0105017 EVREE Odzywcze mleczko do demakijazu do skoéry suchej
4 EV0105011 EVREE Odswiezajgce mleczko do demakijazu do skéry normailne;j
5 EV0105012 EVREE Odswiezajacy ptyn micelarny do demakijazu, do skéry normalnej
6 EV0105013 EVREE MAGIC ROSE Rézany ptyn micelarny do skéry mieszanej
7 EV0105014 EVREE Regenerujacy olejek do demakijazu twarzy i oczu
8 EV0105015 EVREE PEELING DO TWARZY 3-w-1
9 EV0105016 EVREE PEELING DO TWARZY polimlekowy
10 |EV0105005 EVREE ESSENTIAL nawilzajgcy krem do twarzy
11 |EV0105006 EVREE MAGIC ROSE upiekszajgcy krem do twarzy
12 |EV0105007 EVREE GOLD ARGAN przeciwzmarszczkowy krem do twarzy
13 |EV0105008 EVREE REVITA PERILLA liftingujgcy krem do twarzy i szyi
14 |EV0105002 EVREE GOLD ARGAN odmtadzajgcy olejek do twarzy i szyi
15 |EV0105001 EVREE ESSENTIAL OILS nawilzajgcy olejek do twarzy i szyi
16 |EV0105003 EVREE MAGIC ROSE upiekszajacy olejek do twarzy i szyi
17 |EV0105004 EVREE REVITA PERILLA liftingujacy olejek do twarzy i szyi
18 |EV0103001 EVREE MAX REPAIR balsam do ciata regenerujgcy
19 |EV0103002 EVREE TOTAL NUTRIFIRM balsam do ciata odzywczo-ujedrniajacy
20 |EV0103003 EVREE DEEP MOISTURE balsam do ciata gteboko nawilzajgcy
21 |EV0103007 EVREE INSTANT HELP balsam ratunek dla ciata
22 |EV0103004 EVREE GOLD ARGAN odmtadzajgca specjalistyczna kuracja do ciata
23 |EV0103005 EVREE MULTIOILS BOMB upiekszajaca specjalistyczna kuracja do ciata
24 | EV0103006 EVREE SUPER SLIM modelujgca specjalistyczna kuracja do ciata
25 |EV0103008 EVREE POWER FRUIT nawilzajgca specjalistyczna kuracja do ciata
26 |EV0103010 EVREE Multioils Bomb Wygtadzajgcy cukrowo-solny peeling do ciata
27 |EV0103009 EVREE Multioils Bomb Nawilzajacy olejek pod prysznic
28 |EV0103012 EVREE Super Slim Wygtadzajacy cukrowo-solny peeling do ciata
29 | EV0103011 EVREE Super Slim Nawilzajgcy olejek pod prysznic
30 |[EV0101004 EVREE MAX REPAIR regenerujgce serum do rak
31 |EV0101001 EVREE MAX REPAIR regenerujgcy krem do rak
32 |EV0101002 EVREE TOTAL NUTRITION odzywczy krem do ragk
33 |EV0101005 EVREE DEEP MOISTURE gteboko nawilzajgcy krem do rgk
34 |EV0101006 EVREE INSTANT HELP krem ratunek dla rgk




35 |EV0101007 EVREE MAX REPAIR regenerujgce serum do paznokci

36 |EV0102002 EVREE SMOOTH SCRUB peeling do stép

37 |EV0102001 EVREE MAX REPAIR regenerujgcy krem do stop

38 |EV0102004 EVREE MAX REPAIR regenerujgce serum do stop

39 EV0102Q05 E\_/REE HQME SPA regenerujgca kgracja SPA do stép saszetka: 1.
Ztuszczajacy peeling do stop 2. maseczka regenerujgca

40 |EV0102006 EVREE Soft Bath zmiekczajgco-regenerujgca kgpiel do stdp

41 |EV0102007 EVREE DEOREPAIR Ekspresowo nawilzajgcy spray do stop

42 | EV0102008 EVREE Instant Help Krem ratunek dla stop

43 | SKI0003 Evree Nawilzajgco - pielegnacyjny krem do rak i paznokci

44 | SKI0O005 Evree Nawilzajgco - relaksujgcy krem do ndég zmeczonych

45 | SKI0013 Evree TOTAL NUTRITION odzywczy balsam do ciata

46 | MPH0105701 MPh BotoliftX Nawilzajgco-ujedrniajacy krem na dzien 701

47 | MPH0105702 MPh BotoliftX Nawilzajgco-modelujgcy krem do twarzy na dzien i noc 702

48 | MPH0105703 MPh BotoliftX Odzywczy krem — maska do twarzy na noc 703

49 | MPH0105704 MPh BotoliftX Krem pod oczy i okolice ust efekt liftingu 704

50 |MPHO0105705 MPh BotoliftX Serum do twarzy efekt liftingu 705

51 | MPHO0105801 "MPh ArganLife Nawilzajgcy krem na dzien Nr 801"

52 | MPH0105802 MPh ArganLife Odzywczy krem na dzieh i noc, Nr 802

53 |MPH0105803 MPh ArganLife Regenerujacy krem - maska na noc, Nr 803

54 | MPH0105804 MPh ArganLife Przeciwzmarszczkowy krem pod oczy i okolice ust, Nr 804

55 | MPH0105806 "MPh ArganLife Olejek do twarzy i szyi Nr 806"

56 |MPH01050001 MPh Dwufazowy ptyn do demakijazu oczu i ust 01 150ml

57 | MPH01050002 MPh Odzywcze mleczko do twarzy 02 250ml

58 | MPH01050003 MPh Regenerujgcy ptyn micelarny do twarzy 03 250ml

59 | MPH01050005 MPh Rozswietlajgca maseczka do twarzy 05 75mi

60 | MPH0105004 MPh Nawilzajgcy tonik do twarzy 04 flakon 250ml

61 | MPH01051101 MPh AA stopierh 1 Nawilzajgco-kojgcy krem na dzien N1101

62 |MPH01051102 MPh AA stopien 1 Odmtadzajgcy krem na dzieh N 1102

63 | MPH01051104 MPh AA stopien 1 Odmtadzajgcy krem pod oczy N 1104

64 | MPH01051107 MPh AA stopiefh 1 Kojgcy krem do twarzy CC N 1107

65 | MPH01051110 MPh AA stopier 1 Kojacy olejek do mycia twarzy N 1110

66 | MPH01051201 MPh AA stopien 2 nawilzajgcy krem na dzien No 1201

67 | MPH01051202 MPh AA stopien 2 przeciwzmarszczkowy krem na dzieh i noc No 1202

6s | MPHO1051205 MPh AA stopien 2 regenerujace serum do twarzy do wzmocnienia scianek
naczyh krwiono$nych No 1205

69 | MPH01051213 MPh AA stopieh 2 wzmacniajgcy tonik do twarzy No 1213

70 MEH0105121§ MPh AA’stopieh 2 regenerujgca maska w kremie do twarzy do wzmocnienia
Scianek naczyn krwionosnych No 1215

71 | MPH0105601 MPh VitaClnfusion Intensywnie nawilzajgcy krem do twarzy na dzien N 601

72 MPH0105602 MPh VitaCIpfusion Przeciwzmarszczkowy krem do twarzy na dzien i noc N
602 zastrzyk energii dla skéry

73 | MPH0105604 MPh VitaClnfusion Rozswietlajgcy krem pod oczy N 604

74 MPH0105606 MI_Dh_ \_/itaCInfusion Przeciwstarzeniowe serum olejkowe N 606 (bez oleju
palmowego, z rokitnikiem)

75 MPHO0105606PRO MPH_VitaCInfusion Przeciwstarzeniowe serum olejkowe N 606P (bez oleju
palmowego, gold palm oil)

76 | MPH0105612 MPh VitaClnfusion Nawilzajgca mikrodermabrazja N 612

77 | MPH0105301 MPh Collagen Nawilzajgcy lekki krem do twarzy Ne 301
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78 | MPH0105302 MPh Collagen Przeciwzmarszczkowy pétttusty krem do twarzy Ne 302

79 | MPH0105303 MPH Collagen Odmiadzajacy potttusty krem do twarzy Ne 303

80 |[MPH0105304 MPh Collagen Odzywczy ttusty krem do twarzy Ne 304
MPHO0105401 MPh HYALURON tagodzacy pétttusty krem do twarzy kwas hialuronowy réza

81 |damascenska matrixyl ® 401, HYALURON VICTORIA beauty avocado oil & matrixyl &
hyaluronic acid
MPH0105402 MPh HYALURON Wygtadzajacy pottlusty krem do twarzy kwas hialuronowy

82 | bursztynowe algi matrixyl ® 402, HYALURON VICTORIA beauty amber algae &
microcollagen & hyaluronic acid
MPH0105403 MPh HYALURON Nawilzajgco-ujedrniajgcy krem do twarzy kwas hialuronowy

83 | kawior czerwone wino 403, HYALURON VICTORIA beauty caviar & red wild grape &
hyaluronic acid

84 MPH0105404 "MPh HYALURON liftingujgcy krem do twarzy kwas hialuronowy lukrecja
idealift ™ 404, HYALURON VICTORIA beauty extract of licorice & hyaluronic acid

85 |MPH0105405 MPh Hyaluron Silnie odmtadzajgcy pétttusty krem do twarzy 405

86 MPHO0105451 "MPh FolicAcid Nawilzajgcy krem do twarzy kwas foliowy zurawina biata
herbata 451"

87 MPHO0105452 MPh FolicAcid Przeciwzmarszczkowy potttusty krem do twarzy kwas foliowy
jojoba algi laminaria 452, FOLIC ACID VICTORIA beauty jojoba & laminaria algae & folic acid

88 MPHO0105453 MPh FolicAcid Odmtadzajgcy potttusty krem do twarzy kwas foliowy gardenia
kwiat lotosu 453, FOLIC ACID VICTORIA beauty gardenia & lotus flower & folic acid
MPHO0105454 MPh FolicAcid Silnie ujedrniajgcy pofttusty krem do twarzy kwas foliowy

89 | makadamia fitohormony 454, FOLIC ACID VICTORIA beauty macadamia & phytohormones
& folic acid

90 |MPHO0105501 MPh Retinol Nawilzajgcy pétttusty krem do twarzy, Nr 501

91 MPHO0205501 "MPH RETINOL D/N cream dry skin 50ml/1.7 fl.oz /RET.Retinol krem twarz
potttusty sucha 50ml "

92 | MPH0105502 "MPh Retinol Ujedrniajgcy péttlusty krem do twarzy, Nr 502"

93 MPHO0205502 "MPH RETINOL intelligent D/N firming 50ml / 1.7fl. oz /RET. Inteligentny
krem na dzieh i noc ujedrniajgcy 50ml "

94 | MPH0105503 MPH Retinol Regenerujgcy ttusty krem do twarzy, Nr 503

95 MPHO0205503 "Mph RETINOL Night cream dry skin 50 ml/ 1.7 fl. RET. krem twarz tlusty
sucha 50ml"

96 | MPH0105504 MPh Retinol Przeciwzmarszczkowy ttusty krem do twarzy, Nr 504

97 MPHO0205504 "MPh RETINOL, Nr 504, RET. Eye cream 15 ml/ 0,51 fl.oz /RET. Krem pod
oczy 15 ml"

98 | MPHO0105505 MPh Retinol Silnie odbudowujacy ttusty krem do twarzy, Nr 505

99 | MPHO0105351 Witaminy mlodoéci -Odzywczy poittusty krem do twarzy nr.351

100 MPH0105352 Witaminy mlodosci -Stymulujgco-wygtadzajgcy poétttusty krem do twarzy
nr.352

101 | MPHO0105353 Witaminy mlodosci -Przeciwzmarszczkowy ttusty krem do twarzy nr.353

102 | MPHO0105354 Witaminy mlodosci-Odzywczo-liftingujgcy ttusty krem do twarzy nr.354

103 |VS0102001 "VEVEY SWISS REIGENERATION Krem do stop”

104 |VvVS0101001 "VEVEY SWISS RE!GENERATION Krem do rgk"

105 |VS0105001 "VEVEY SWISS Krem do twarzy nawilzajgcy"

106 |VvS0105002 "VEVEY SWISS Krem przeciwzmarszczkowy do twarzy"

107 |VS0101002 "VEVEY Swiss Serum do paznokci"

108 |VS0105003 "VEVEY Swiss Woda micelarna & Tonik"

109 |VvS0103001 "VEVEY Swiss Balsam do ciata"
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110 |MPHO0105901 NEO HYALURON Silnie ujedrniajgcy krem na dzieh 901 SPF10

111 | MPHO0105902 NEO HYALURON Silnie odmtadzajgcy krem na dzien i noc 902

112 | MPH0105903 NEO HYALURON Intensywnie odbudowujgcy krem na noc 903

113 | MPHO0105905 NEO HYALURON - 905 - Amputka hydroliftingujaca

114 | MPHO0105906 NEO HYALURON - 906 - Wypetniacz zmarszczek hydrolipidowy

115 | MPHO01051001 Vitamins Philosophy Przeciwzmarszczkowy krem na dzien 1001 SPF15

116 | MPH01051002 VITAMINS PHILOSOPHY Odzywczy krem na dzien i noc 1002

117 | MPHO01051003 VITAMINS PHILOSOPHY Odbudowujgcy krem na noc 1003

118 | MPHO01051005 VITAMINS PHILOSOPHY Wzmacniajgce serum do twarzy i szyi 1005

119 | MPHO01051011 VITAMINS PHILOSOPHY Tonizujgcy ptyn micelarny 1011

120 | EV0105026 PURE NEROLI - Normalizuja¢ y krem nawilzajgcy do twarzy

121 | EV0105028 PURE NEROLI - Normalizujgcy krem korygujacy CC

122 | EV0105024 PURE NEROLI - Gteboko oczyszczajacy peeling do twarzy

123 |EV0105027 PURE NEROLI - Normalizujacy zel punktowy na niedoskonato$ci

124 | EV0105025 PURE NEROLI - Normalizujgcy tonik do twarzy

125 |EV0105018 MAGIC ROSE - Roézany olejek do mycia twarzy

126 |EV0105019 MAGIC ROSE - Plyn dwufazowy

127 |EV0105032  MAGIC ROSE - Zel do mycia twarzy

128 | EV0105020 MAGIC ROSE - Upiekszajgcy krem pod oczy

129 |EV0105021 MAGIC ROSE - Upiekszajgca maska do twarzy do skory mieszanej

130 EV’0105_022 II\I/IAGIC_ BLACK ROSE - Detoksykujgca czarna rézana maska do twarzy do
skory mieszanej i tlustej

131 |EV0106001 MySuperBalm Instant Help

132 | EV0106002 MySuperBalm orange

133 | EV0106003 MySuperBalm poziomka

134 | EV0106004 Sugar Lips peeling do ust orange

135 | EV0106005 Sugar Lips peeling do ust poziomka

136 | EV0103013 LASTING MOISTURE - Balsam do ciata

137 |EV0101008 LASTING MOISTURE - Krem do rak

138 |EV0101009 LASTING MOISTURE - Serum do rgk

139 |EV0103019 OCEAN VELVET - Balsam do ciata

140 |EV0101010 OCEAN VELVET - Krem do rak

141 |EV0101011 OCEAN VELVET - Serum do rak

142 | MPh01031023 VITAMINS PHILOSOPHY REGENERUJACY BALSAM DO CIALA 1023

143 | MPh01011025 VITAMINS PHILOSOPHY REGENERUJACY KREM DO RAK 1025

144 MPh01011026 VITAMINS PHILOSOPHY WZMACNIAJACE SERUM DO DLONI |
PAZNOKCI 1026

145 | MPh01030623 VITA C INFUSION NAWILZAJACY BALSAM DO CIALA 623

146 | MPh0101625 VITA C INFUSION NAWILZAJACY KREM DO RAK 625

147 | MPh01010626 VITA C INFUSION KONCENTRAT DO RAK N 626

148 | MPh01051501 OXYGEN DETOX OCHRONNY KREM-TARCZA NA DZIEN SPF 20 1501

149 | MPh01051503 OXYGEN DETOX NAPRAWCZY KREM-MASKA NA NOC 1503

150 | MPh01051504 OXYGEN DETOX KREM-ILUMINATOR POD OCZY | NA POWIEKI 1504

151 | MPh01051505 OXYGEN DETOX SERUM-REMEDIUM DO TWARZY 1505

152 | MPh01051511 OXYGEN DETOX CARBO-GEL OCZYSZCZAJACY 1511

153 | SOL02050001 SOLVEA Highly moisturising day cream

154 | SOL02050002 SOLVEA Intensive Rebuilding Night Cream

155 | SOL02030001 SOLVEA Highly moisturising body balm
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156 | SOL02010001 SOLVEA Highly moistruising Hand Balm

157 | SOL02050003 SOLVEA Highly moisturising Serum

158 | NEU02050001 NEURONICA Rejuvenating day treatment

159 | NEU02050002 NEURONICA Rebuilding Night Treatment

160 | NEU02050003 NEURONICA Rebuilding — Rejuvenating Face and Neck Serum
161 | NEU02030001 NEURONICA Lifting body serum

162 |NEU02010001 NEURONICA Nourishing Hand Serum

163 |BU0105002 Buha krem do skory suchej i wrazliwej na dzien i na noc ALOES
164 |BU0105003 Bufa Krem do skory wiotkiej na dzien i na noc MELISA

165 |BU0105004  Bufa krem do skéry dojrzatej na dzieh i na noc ROZMARYN
166 |BU0105001 Buina krem do skory ttustej i mieszanej na dzieh i na noc SZALWIA
167 |BU0105005 Bufa zelowa maseczka tagodzaca ALOES

168 |BU0105012  Bufa odzywcza maseczka relaksujgca MELISA

169 |BU0105006 Bufa przeciwzmarszczkowa maseczka odmtadzajgca ROZMARYN
170 |BU0105007  Bufa drozdzowo-glinkowa maseczka oczyszczajgca SZALWIA
171 |BU0105008 Bufa owsiany olejek peelingujgcy ROZMARYN

172 |BU0105010  Bufa ptyn micelarny do skory suchej i wrazliwej ALOES

173 |BU0105009 Bufa ptyn micelarny do kazdego typu skéry MELISA

174 | BU0105011 Buia ptyn micelarny do skory ttustej i mieszanej SZALWIA

175 |EV0101019 Hand care cannabis & kukui pobudzajgcy krem do rak

176 |EV0101020 Hand care cannabis & lemon ozezwiajgcy krem do ragk

177 |EV0101021 Hand care cannabis & papaya energizujgcy krem do rgk

178 |EV0105033 Black Rose Odbudowujgcy peeling z kwasami AHA

179 |EV0105034 Black Rose Odbudowujgcy Eliksir do twarzy 30 ml

180 |EV0105035 Black Rose Odbudowujgcy krem-maska na Night Repair 50 ml
181 |EV0105036 Black Rose Odbudowujgcy krem pod oczy 15 mi

182 | EV0105056 Black Rose Liftingujgco-Ochronny krem na dzien SPF 20

183 | EV0105057 Black Rose Liftingujgco-Ochronny olejek do twarzy i szyi

184 | EV0105058 Pure Neroli Normalizujgca maska do twarzy

185 | AET02030001 REGENERATING BALM BODY WELLNESS

186 |AET02010001 LUXURIOUS NOURISHING HAND BALM

187 | AET02050001 REVITALISING YOUTH DAY CREAM

188 | AET02050002 RESTORING YOUTH NIGHT CREAM

189 | AET02050003 SUPERIOR OIL VITAMIN SERUM

190 | MPH0105909 NEO HYALURON DWUFAZOWY PLYN DO DEMAKIJAZU N909
191 |MPHO0105611 VITA C INFUSION REGENERUJACY PLYN MICELARNY DO TWARZY 611
192 | BU0101001 Regenerujagcy krem do rgk do skory szorstkiej MELISA

193 |BUO0101002  Kojgco-ochronny krem do rgk do skory podraznionej SZALWIA
194 |BU0101003  Ultra-nawilzajgcy krem do rgk do skoéry suchej ALOES

195 |BU0101004  Rewitalizujgca maska do rgk do skéry zniszczonej ROZMARYN
196 |EV0105052 EV Aqua Jasmine ptyn micelarny twarz 300 ml

197 | EV0105053 EV Aqua Jasmine tonik spray twarz A 200 ml

198 | EV0105054 EV Aqua Jasmine tonik spray twarz A 75 ml

199 |EV0105059 EV Aqua Jasmine ptyn micelarny twarz 500 ml

200 |EV0105042 EV Soda Clean puder mycie twarz B 100 g

201 |EV0105043 EV Soda Clean pianka twarz T 150 ml

202 | EV0105038 EV Dragon Blood Eliksir twarz B 30 ml
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203 | EV0105039 EV Dragon Blood krem twarz S 50 ml

204 | EV0105040 EV Dragon Blood krem oczy T 15 ml

205 |MPHO0105913 MPH NEO HYALURON NAWILZAJACY TONIK DO TWARZY 913 250ML

206 MPHO0105615 MPH VITA C INFUSION ROZSWIETLAJACA MASECZKA DO TWARZY N
615 75ML

207 | MPh01051601 Contour Architect 1601 superujedrniajgcy krem na dzien

208 | MPh01051603 Contour Architect 1603 naprawczy krem na noc

209 | MPh01051604 Contour Architect 1604 superujedrniajgcy krem na okolice oczu

210 | MPh01051605 Contour Architect 1605 wzmacniajacy eliksir twarz, szyja

211 |EV0103032 Cannabis Mleczko do ciata Figa 250 ml

212 |EV0103034 Cannabis Mleczko do ciata Pitahaja 250 ml

213 | EV0103035 Mgietka do ciata Cannabis & Mojito 100 ml

214 |EV0103037 Mgietka do ciata Cannabis & Rose Wine 100 ml

215 | EV0105050 EV Aqua Jasmine krem twarz S 50 ml

216 |EV0105051 EV Aqua Jasmine olejek twarz S 30 ml

217 |EV0105041 EV Dragon Blood maska twarz 75 ml

218 | EV0105048 EV Dragon Blood pianka twarz B 150 ml

219 |MPH01051014 MPH VITAMINS PHILOSOPHY ODZYWCZE MLECZKO N 1014 250ML

220 | MPh01051617 Skin Architect 1617 multikolagenowe ptatki pod oczy

221 | MPh02051701 White 1701 shield cream spf 50 (tylko formuta

222 | MPh02051703 White 1703 night treatment cream-mask

223 | MPh02051705 White 1705 whitening treatment serum

224 | MPh02051709 White 1709 exfoliative whitening pads

225 | MPh02051711 White 1711 whitening toning essence

226 | MPh01051301 Atopic 1301 krem ochronny do twarzy

227 | MPh01051302 Atopic 1302 intensywnie p. krem dzien i noc

228 | MPh01051311 Atopic 1311 zel do mycia twarzy

229 | MPh01031321 Atopic 1321 zel do mycia ciata i wlosow

230 | MPh01031324 Atopic 1324 balsam - kuracja do ciata

231 | AlI0103003 Aimal Instincts Krem dla mezczyzn 3w1 Arctic

232 | AlI0103006 Animal Instincts Krem dla mezczyzn 3w1 Wild

233 | AlI0103009 Animal Instincts Krem dla mezczyzn 3w1 Air

234 | Al0103012 Animal Instincts Krem dla mezczyzn 3w1 Ocean

235 | Miabella Mleczko do demakijazu

236 | Miabella Zel do mycia

237 | Miabella Ptyn micelarny

238 | Miabella Maska do rgk

239 | Miabella Krem do rgk intensywnie nawilzajgcy

240 | Miabella Krem do rgk kojgcy opatrunek

241 | Miabella Krem do rgk regenerujacy

242 | Miabella Krem do stép 20% mocznika

243 | Miabella Dwufazowy ptyn do demakijazu

244 | EV0103033 Cannabis mleczko pink pepper

245 | EV0103036 Cannabis mgietka aperol

246 | MPh0103201 MPH Anti-allergic zel do higieny intymnej lotos 250ml pompka

247 | MPh0103202 MPH Anti-allergic zel do higieny intymnej orchidea 250ml pompka

248 | MPh0103203 MPH Anti-allergic zel do higieny intymnej aloes 250ml pompka

249 | MPh0103204 MPH Anti-allergic zel do higieny intymnej noni 250ml pompka
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250 | EV0101024 evree extreme protection krem do rgk tuba 75ml

251 | BU0105014 krem do skéry naczynkowej na dzien i na noc SKRZYP POLNY

252 | BU0105013 krem przeciwzmarszkowy na dzien i na noc LAWENDA

253 | BU0105017 krem do skory ttustej i trgdzikowej na dzien i na noc RUMIANEK

254 | BU0105023 tagodzacy tonik do cery dojrzatej LAWENDA

255 |BU0105024 Wzmacniajgcy tonik do cery naczynkowej SKRZYP POLNY

256 | BU0105025 Nawilzajgcy tonik do skoéry wrazliwej LEN

257 MINCER VICTORIA KREMY DO RAK | STOP VICTORIA BEAUTY KREM PIELEGNACYJNY
DO RAK I PAZNOKCI na dzien i na noc z proteinami jedwabiu i prowitB

258 MINCER VICTORIA KREMY DO RAK | STOP VICTORIA BEAUTY KREM OCHRONNY DO
RAK | PAZNOKCI na dzieh z d-Panthenolem i Mastem Shea

259 MINCER VICTORIA KREMY DO RAK | STOP VICTORIA BEAUTY KREM
REGENERACYJNY DO RAK I PAZNOKCI na noc z witaminami i lanoling
MINCER VICTORIA KREMY DO RAK | STOP VICTORIA BEAUTY DEEP REGENARTION

260 | ZMIEKCZAJACO-WYGLADZAJACY KREM DO STOP NA PEKAJACE PIETY Urea Moist i
Lanolina
MINCER VICTORIA KREMY DO RAK | STOP VICTORIA BEAUTY ODSWIEZAJACY KREM

261 |DLA ZMECZONYCH STOP NA PEKAJACE PIETY z olejkiem z drzewa herbacianego i
mentolem

262 MINCER SERIA SPA RELAX ZIELONA APTEKA SPA RELAX KREM ENERGIZUJACY do
twarzy i ciata

263 MINCER SERIA SPA RELAX ZIELONA APTEKA SPA RELAX KREM WYGLADZAJACY do
twarzy i ciata

264 MINCER SERIA SPA RELAX ZIELONA APTEKA SPA RELAX KREM POBUDZAJACY do
twarzy i ciata

265 !\/II.N+CER SERIA SPA RELAX ZIELONA APTEKA SPA RELAX KREM ODZYWCZY do twarzy
i ciata

266 MINCER SERIA SPA RELAX ZIELONA APTEKA SPA RELAX KREM ODMEADZAJACY do
twarzy i ciata

267 MII\!CER SERIA _SUPER MED SUPER MED Concentrate JEDWABNY LIFTING krem
nawilzajacy na dzien

268 MINCER SERIA Sl_JPER MED SUPER MED Concentrate KOLAGEN MtODOSCCI krem
lekki potttusty na dzien i na noc

269 MINCER SERIA SUPER. ME_D SUPER MED Concentrate PROTEINOWE WZMOCNIENIE
lekki krem pétttusty na dzien i na noc

270 MINCIE_R SERIA _SUPER MEDSUPER MED Concentrate TERAPIA MINERALNA krem
nawilzajgcy na dzien

271 MJNCER SERIA SUPER MED SUPER MED Concentrate TERAPIA SUPER RELAX krem
pétttusty na noc

279 MINCER SERIA SUPER MED SUPER MED Concentrate TERAPIA ODZYWCZA krem
pétttusty na noc

273 MINCER SERIA SUPER MED SUPER MED Concentrate TERAPIA NAWILZAJACA krem
nawilzajacy na dzien

274 MINCER SERIA S_U’PER MED SUPER MED Concentrate SOS NACZYNKOM krem
nawilzajacy na dzieh

275 MINCER SERIA SUPER MED SUPER MED Concentrate STOP PRZEBARWIENIOM krem
lekki potttusty na dzien i na noc

276 MINCER SERIA SUPER MED SUPER MED Concentrate ROZJASNIONA CERA krem
nawilzajacy na dzien
MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION PROGRAM APETYCZNA

277 e L
GRUSZKA nawilzajgcy krem na dzien i na noc

278 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION PROGRAM BRZOSKWINIOWA
CERA przeciwzmarszczkowy krem na dzien i na hoc

279 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION PROGRAM SOCZYSTY GRANAT
odmiadzajacy krem na dzien i na noc

280 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION PROGRAM PELNIA

DOJRZALOSCI przeciwstarzeniowy krem na dzien i na noc
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281 | MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION MLECZKO DO DEMAKIJAZU

282 | MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION TONIK ODSWIEZAJACY

283 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECQ INNOVATION PROGRAM SOCZYSTY GRANAT
MASECZKA NAPINAJACA Granat & Melisa

o84 MINCERSERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION MASECZKA NAWILZAJACA
INTENSYWNY LIFTING PROGRAM PELNIA DOJRZALOSCI Pomidor & Bazylia

285 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION MASECZKA NAWILZAJACA
INTENSYWNA SWIEZOSC Program apetyczna gruszka

286 MINCER SERIA ECO INNOVATION ECO INNOVATION MASECZKA NAWILZAJACA
INTENSYWNE ODZYWIENIE Brzoskwinia & Rumianek Program Brzoskwiniowa Cera

287 MINCER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem nawilzajgcy energizujgcy z
wyciggiem z zurawiny i kozim mlekiem

288 MINCER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem nawilzajgcy wygtadzajacy z
granatem i aloesem

289 MINCER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem poéttlusty odzywczy z kawiorem i
ekstraktem z peret

290 MINCER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem poftlusty liftingujacy z orchideq i
proteinami jedwabiu

291 MINCER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem odzywczy stymulujgcy z oliwg z
oliwek i rumiankiem

292 .MI.NSER SERIA BIO RETINOL BIO RETINOL Q E Krem odzywczy regenerujgcy z awokado
i miodem

293 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN D BALSAM PO GOLENIU tAGODZACY

294 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN D KREM REGENERUJACY

295 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN D KREM PRZECIWZMARSZCZKOWY

296 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN D ZEL POD PRYSZNIC CIALO | WLOSY

297 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN ANTYPERSPIRANT ENERGY

298 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN ANTYPERSPIRANT SPORT

299 | MINCER SERIA SUPER MEN SUPER MEN ANTYPERSPIRANT ACTIVE

300 MINQER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL ZEL DO MYCIA TWARZY cera tlusta i
trgdzikowa

301 | MINCER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL PEELING cera ttusta i trgdzikowa

302 | MINCER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL LOTION cera ttusta i trgdzikowa

303 MIN(_:ER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL MATT EFFECT krem zel cera tlusta i
trgdzikowa

304 MINCER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL ZEL PUNKTOWY NA WYPRYSKI cera
ttusta i trgdzikowa

305 MINCER _SE_RIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL w ZEL PEELING MASKA cera
normalna i mieszana

306 MINCER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL LOTION NORMALIZUJACY cera
normalna i mieszana

307 MINCER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL T STREFA KREM cera normalna i
mieszana

308 M:NC:ER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL BB BEAUTY BASE krem idealist cera
naturalna

309 MII\IICER SERIA ACNE CONTROL ACNE CONTROL BB BEAUTY BASE krem idealist cera
opalona

310 MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE krem ujedrniajgcy multiwitaminowy
potttusty z Bacocalmine i kompleksem witamin A+E+F+H+ prowB na dzien i na noc

311 MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE Odzywczy krem
przeciwzmarcszczkowy potttusty z Bacocalmine, retinolem i miodem na dzien i na noc

312 MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE Kojgcy zel do mycia twarzy do cery
wrazliwej z Bacocalmine, Pentavitin i d-Panthenol

313 MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE Delikatny peeling enzymastyczny do

cery wrazliwej Bacocalmine, enzym keratolityczny, alantoina, B-karoten
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MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE Tonik odswezajgcy z Bacocalmine,

314 panthenolem i alantoing

315 MINCER SERIA BACOCALMINA ANTI ALLERGIQUE Puder w kremie do cery wrazliwej
nawilzajacy witA+E, naturalny, pastelowy, opalony

316 MINCER SERIA WYBIELAJACA ANTI ALLERGIQUE SERIA WYBIELAJACA Krem
nawilzajacy na dzien

317 MINCER SERIA WYBIELAJACA ANTI ALLERGIQUE SERIA WYBIELAJACA Krem
przeciwzmarszczkowy pottlusty na dzien i na noc
MINCER SERIA WYBIELAJACA ANTI ALLERGIQUE SERIA WYBIELAJACA Krem do ragk

318 X .
z filtrami UVA/UVB

319 | MINCER SERIA WYBIELAJACA PUNKT KOMPL WYBIEL

320 MINCER SERIA MASECZKI AA  ANTI ALLERGIQUE CARE Btlyskawiczna maseczka
wysoce roz$wietlajaca do cery z przebarwieniami z Melaslow

321 MINCER SERIA MASECZKI AA  ANTI ALLERGIQUE CARE Btyskawiczna maseczka
wspaniale kindycjonujgca do cery naczynkowej z Fitokomplexem

3292 MINCER SERIA MASECZKI AA ANTI ALLERGIQUE CARE Btyskawiczna maseczka
intensywnie tagodzaca do cery wrazliwej z Bacocalmine

323 MINCER SERIA MASECZKI AA ANTI ALLERGIQUE CARE Btyskawiczna maseczka
znakomicie relaksujgca do cerynarazonej na stres z Iricalming
MINCER SERIA MASECZKI AA ANTI ALLERGIQUE CARE Btyskawiczna maseczka

324 | ekstremalnie przeciwzmarszczkowa do cery trudnej z Pentavitinem znakomicie relaksujgca do
cery narazonej na stres z Iricalming

305 MINCER SERIA NACZYNKA ANTI ALLERGIQUE Do cery z problemami naczynkowymi
Krem naawilzajgcy na dzien z filtrami UVA/UVB

326 MINCER SERIA NACZYNKA ANTI ALLERGIQUE Do cery z problemami naczynkowymi
Krem przeciwzmarszczkowy potttusty na dzien i na noc z filtrami UVA/UVB

327 MINCER SERIA NACZYNKA ANTI ALLERGIQUE Do cery z problemami naczynkowymi
Krem ochronny tlusty na dzien, z filtrem UVA/UVB

328 MINCER SERIA NACZYNKA ANTI ALLERGIQUE PUDER W KREMIE DO CERY Z
PROBLEMAMI NACZYNKOWYMI UVVA/UVB MATT, z Fitokomplexem i witA+E

329 MINCER SERIA NACZYNKA ANTI ALLERGIQUE TONIK W ZELU DO CERY Z
PROBLEMAMI NACZYNKOWYMI

330 MINCER SERIA AA CARE ANTI ALLERGIQUE CARE A+E Z MILORZEBEM JAPONSKIM
krem proteinowy pétttusty antyrodnikowy dla cery naczynkowej

331 MINCER SERIA AA CARE ANTI ALLERGIQUE CARE Z MILORZEBEM JAPONSKIM +B
Krem podwdjnie aktywny potttusty przeciwzmarszczkowy dla cery naczynkowej

332 MINCER SERIA AA CARE ANTI ALLERGIQUE CARE Krem phyto-witaminowy tréjaktywny
E+C+F poétttusty, regeneruje, ujedrnia, redukuje zmarszczki

333 MINCER SERIA AA CARE ANTI ALLERGIQUE CARE Krem pielegnacyjny proteinowy z
witA+E aktywizujgco-regenerujacy pottiusty z filtrem UVA/UVB

334 MINCER SERIA AA CARE ANTI ALLERGIQUE CARE Krem odmtadzajgcy B
przeciwzmarszczkowy ujedrniajgcy

335 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ ANTI ALLERGIQUE PROFILAKTYCZNY
ZEL DO HIGIENY INTYMNEJ | MYCIA CIALA do skory wrazliwej

336 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ ANTI ALLERGIQUE PROFILAKTYCZNY
ZEL DO HIGIENY INTYMNEJ | MYCIA CIALA do skory wrazliwej

337 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ ANTI ALLERGIQUE PROFILAKTYCZNY
ZEL DO HIGIENY INTYMNEJ | MYCIA CIALA do skory wrazliwej

338 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ ANTI ALLERGIQUE PROFILAKTYCZNY
ZEL DO HIGIENY INTYMNEJ | MYCIA CIALA do skory wrazliwej

339 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ PROFILAKTYCZNY ZEL DO HIGIENY
INTYMNEJ | MYCIA CIALA LOTOS | KLACZA PIECIORNIKA

340 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ PROFILAKTYCZNY ZEL DO HIGIENY
INTYMNEJ | MYCIA CIALA ORCHIDEA | KEACZA PIECIORNIKA

341 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ PROFILAKTYCZNY ZEL DO HIGIENY
INTYMNEJ | MYCIA CIALA ALOES | KEACZA PIECIORNIKA

342 MINCER SERIA ZELE DO HIGIENY INTYMNEJ PROFILAKTYCZNY ZEL DO HIGIENY

INTYMNEJ | MYCIA CIALA NONI | KLACZA PIECIORNIKA
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343

MINCER SERIA ANTYPERSPIRANTY ANTYPERSPIRANT ORCHIDEA

344 | MINCER SERIA ANTYPERSPIRANTY ANTYPERSPIRANT LOTOS

345 | MINCER SERIA ANTYPERSPIRANTY ANTYPERSPIRANT KONWALIA

346 MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & KREM NAWILZAJACY NA
DZIEN Z OLEJEM ARGANOWYM

347 MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & KREM POLTLUSTY
PRZECIWZMARSZCZKOWY NA DZIEN | NOC Z OLEJEM ARGANOWYM

348 MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & KREM ODZYWCZY
TEUSTY NA NOC
MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & KREM POD OCZY | NA

349 POWIEKI

350 MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & SERUM SILNIE
SKONCENTROWANE

351 | MINCER SERIA DNA COLLAGEN OCHRONA DNA OMEGA & Emulsja do demakijazu

352 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O DOTLENIAJACY KREM ODMtADZAJACY
potttusty na dzien i na noc

353 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O DOTLENIAJACY KREM ENERGIZUJACY
nawilzajacy na dzien

354 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O DOTLENIAJACY KREM Z
SAMOOPALACZEM nawilzajgcy na dzien

355 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O INTELIGENTNY KREM UJEDRNIAJACY
potttusty na dzien i na noc

356 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O INTELIGENTNY KREM
PRZECIWZMARSZCZKOWY odzywczy na noc

357 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O DOTLENIAJACY KREM POD OCZY potttusty
ujedrniajgcy

358 | MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O MLECZKO TONIK w

359 MINCER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O INTELIGENTNA MASECZKA
INTENSYWNIE WYGLADZAJACA nawilzajgca zelowa

360 MINQER SERIA RETINOLRETINOL Q + C + O DOTLENIAJACY FLUID KOREKTOR
matujgcy

361 MINCER SERIA HYALURON REVITAL HYALURON REVITAL Storczyk i pentapeptydy silnie
skoncentrowany nawilzajgcy krem na dzien

362 MINCER SERIA HYALURON REVITAL HYALURON REVITAL Storczyk i pentapeptydy ultra-
odzywczy lekki pétttusty krem na dzienh i na noc

363 MINCER SERIA HYALURON REVITAL HYALURON REVITAL Storczyk i pentapeptydy
gteboko regenerujgcy odzywczy krem na noc

364 MINCER SERIA HYALURON REVITAL HYALURON REVITAL Storczyk i pentapeptydy lift
krem pod oczy

365 MINCER ZESTAWY SASZETEK DWUKOMOROWYCH KREM + PEELING HYALURON
REVITAL Storczyk, Matrixyl, Avocado, Karite DERMABRAZJA KAWIOROWA

366 MINCER ZESTAWY SASZETEK DWUKOMOROWYCH KREM + PEELING HYALURON
REVITAL Storczyk, Matrixyl, Energisome, Noni DERMABRAZJA KRYSZTALKAMI SZAFIRU

367 MINCER ZESTAWY SASZETEK DWUKOMOROWYCH KREM + PEELING HYALURON
REVITAL Storczyk, Fitocomplex, Mandarynka japohska GLEBOKIE OCZYSZCZENIE

368 MINCER ZESTAWY SASZETEK DWUKOMOROWYCH KREM + PEELING HYALURON
REVITAL Storczyk, Folic Acid, Plynne Ztoto Maroka DERMABRAZJA ENZYMATYCZNA
MINCER ZESTAWY SASZETEK DWUKOMOROWYCH KREM + PEELING HYALURON

369 | REVITAL ZABIEG REGENERUJACY Storczyk i Pentapeptydy MIKROPEELING |
MASECZKA

370 MINCER SERIA HERBAI__ PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM KONCENTRAT
ODMEADZAJACY na dzieh i na noc ANTYOKSYDANTY + PROWITAMINA B
MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM KONCENTRAT KREM

371 |- KONCENTRAT PRZECIWSTARZENIOWY KOD na dzien i na noc, MIOD PSZENICA |
WOSK PSZCZELI

372 | MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM - KONCENTRAT na
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dzien i nanoc Z VIT A + E, HAMAMELIS | PROTEINY

MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM - KONCENTRAT na

373 dzieninanocZVIT AC EF, FLAWONOIDY

374 MINCER SERIA HERBAL.PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM KONCENTRAT
PENTAVITIN - MAX na dzieh i na noc, ALGI LAMINARIA

375 MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM KONCENTRAT
LUXUSOWY na dzien i na noc Z TROXERUTYNA | KOLAGENEM

376 MINCER S.E’R.IA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM KONCENTRAT KODE-
MIX na dzierh i na noc MLORZAB JAPONSKI + OMEGA + D-PANTENOL

377 MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KREM - KONCENTRAT
PRO-PROTEIN na dzieh i na noc Z VIT A+E, MkORZAB JAPONSKI
MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KONCENTRAT ANTI-AGEING

378 | KREM PRZECIWZMARSZCZKOWY NA NOC OLIWKA Z ADALUZJI + RETINYL
PALMITATE + KOENZYM Q

379 MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY HYDROTONIZUJACY
KONCENTRAT NA DZIEN OLIWKA Z ANDALUZJI + RETINYL PALMITATE + KOENZYM Q

380 MINCER SERIA HERBAL PHARMACY HERBAL PHARMACY KOMPLEKSOWY VITAL
KREM NA DZIEN | NA NOC, OLIWKA Z ANDALUZJI+RETINYL PALMITATE+KOENZYM Q

381 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH PODWOJNIE AKTYWNE SERUM PRZECIWZMASZCZKOWE

382 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH REGENERUJACE SERUM KOLAGENOWE-ARGANOWE

383 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH KONCENTRAT KAWIOROWY SPLYCAJACY ZMARSZCZKI

384 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH SERUM PRZECIWZMARSZCZKOWE SKONCENTROWANE

385 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH POBUDZAJACY KONCENTRAT LOTOSOWO-ZENSZENIOWY

386 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikéw GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH ALOESOWY KONCENTRAT ODMtADZAJACY

387 MINCER GIFTY w matych tubkach jako dodatek do kartonikow GIFT HERBAL PHARMACY
CODE FOR YOUTH SKONCENTROWANY WYPEtNIACZ ZMARSZCZEK

388 MINCER SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Liftingujgco-wygtadzajgcy krem na
dzien nawilzajgcy

389 MINCER SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Regenerujgco-dotleniajgcy krem na
noc pottlusty

390 MIN_CE_R SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Liftingujgcy krem pod oczy i na
powieki

391 MINCER SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Liftingujgco-przeciwzmarszczkowe
serum do twarzy, szyi i dekoltu

392 | MINCER SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Tonik nawilzajgco-dotleniajgcy

393 | MINCER SERIA KAWIOR MEDICAL KAWIOR MEDICAL Delikatne mleczko do demakijazu
MINCER SERIA HYALURON & FOLIC HYALURON aktywator pickna ROZA

394 | DAMASCENSKA & MATRIXYL & KWAS HYALURONOWY lekki krem potttusty na dzien i na
noc RONOWY

395 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC HYALURON zatrzymanie urody BURSZTYNOWE
ALGI & MIKROLAGEN & KWAS HYALURONOWY KREM POLTEUSTY NA DZIEN | NA NOC

396 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC HYALURON esencja mtodosci KAWIOR &
CZERWONE WINO & KWAS HYALURONOWY krem nawilzajgcy na dzien i na noc
MINCER SERIA HYALURON & FOLIC HYALURON Plus oczaruj pieknem BACOPA

397 | MONNIERA & MATRIXYL & KWAS HYALURONOWY krem pod oczy i okolice ust,
nieperfumowany

398 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC HYALURON radoééjesieni o
LUKRECJA&IDEALIFT&KWAS HYALURONOWY Lekki krem pétttusty na dzieh i na noc

399 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC FQI__IC_Z-ACID oc_hr,opa mtodosci ZURAWINA & BIALA
HERBATA & KWAS FOLIOWY krem nawilzajgcy na dzien i na noc

400 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID kreator piekna JOJOPBA & ALGI

LAMINARIA & KWAS FOLIOWY lekki krem pétttusty na dzien i na noc
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MINCER SERIA HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID intensywne odmtodzenie GARDENIA &

401 | KWIAT LOTOSU & KWAS FOLIOWY krem pétttusty na dzien i na noc

402 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID Plus zachwycaj sobg IRICALMINA &
PENTACARE & KWAS FOLIOWY lift krem ppod oczy i okolice ust

403 MINCER SERIA HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID sekretny urok MAKADAMIA &
FITOHORMONY & KWAS FOLIOWY Lekki krem potttusty na dzien i na noc

404 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM ENERGIZUJACY NA DZIEN, NAWILZAJACY,
PRZECIWSTARZENIOWY

405 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI SPECJALNY KREM tAGODZACYNA DZIEN,
NAWILZAJACY, ODMLADZJACY

406 | MINCER SERIA KREMY MELODOSCI KREM ROZANYNA DZIEN | NA NOC, POLTLUSTY,
ODMEADZAJACY

407 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM INTENSYWNIE NAWILZAJACYNA DZIEN,
CERA NACZYNKOWA

408 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM ODZYWCZYNA DZIEN | NA NOC,
POLTLUSTY, AKTYWNIE REGENERUJACY

409 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM WITALIZUJACYNA DZIEN | NA NOC,
POLTLUSTY, PRZECIWZMARSZCZKOWY

410 | MINCER SERIA KREMY MELODOSCI KREM ROZJASNIAJACY NA DZIEN, NAWILZAJACY,
PRZECIWSTARZENIOWY

411 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM UJEDRNIAJACYNA DZIEN | NA NOC,
TLUSTY, PRZECIWZMARSZCZKOWY

412 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM INTENSYWNIE REGENERUJACYNA DZIEN |
NA NOC, TLUSTY, POLIAKTYWNY

413 MINCER SERIA KREMY MtODOSCI KREM PRZECIW ZMARSZCZKOWY NA DZIEN | NA
NOC, POLTLUSTY, STYMULUJACY

414 | MINCER SERIA GLINKI | BLOTA SPA PROFESSIONALMASECZKA Z BIALEJ GLINKI

415 | MINCER SERIA GLINKI | BLOTA SPA PROFESSIONAL MASECZKA Z ZIELONEJ GLINKI

416 EE/III_IIII\?ER SERIA GLINKI | BLOTA SPA PROFESSIONAL MASECZKA Z CZERWONEJ
MINCER SERIA GLINKI | BLOTA SPA PROFESSIONAL MASECZKA Z ZIELONEGO

A7 BroTA
MINCER SERIA GLINKI | BLOTA SPA PROFESSIONAL MASECZKA Z CZARNEGO

418 IproTa

419 MINCER SERIA MASECZKI OWOCOWE ZIELONA APTEKA Maseczka odzywczo-
wybielajgca z ekstraktem z ogérka i limonki dla skéry z przebarwieniami

420 MINCER SERIA MASECZKI OWOCOWE ZIELONA APTEKA Maseczka odzywczo-
nawilzajaca z ekstraktem z miodu i melona, dla skoéry przesuszonej

421 MINCER SERIA MASECZKI OWOCOWE ZIELONA APTEKA Maseczka odzywczo-
regenerujgca z ekstraktem z awokado i manndarynki dla skéry wymagajacej

429 MINCER SERIA MASECZKI OWOCOWE ZIELONA APTEKA Maseczka odzywczo-
relaksujgca z ekstraktem z czeresni i imbiru dla skéry zmeczone;j

423 MINCER SERIA MASECZKI OWOCOWE ZIELONA APTEKA DELIKATNY PEELINGz
ekstraktem z moreli dla kazdego rodzaju skoéry

424 MINCER SERIA SLIM EFFECT SLIM EFFECT & ANTYCELLULIT BALSAM MODELUJACY |
UJEDRNIAJACY SYLWETKE

425 MINCER SERIA SLIM EFFECT SLIM EFFECT & ANTYCELLULIT SERUM
WYSZCZUPLAJACE WZMACNIA NACZYNKA KRWIONOSNE

426 MINCER SERIA SLIM EFFECT SLIM EFFECT & ANTYCELLULIT KONCENTRAT NA
ROZSTEPY

427 MINCER SERIA SLIM EFFECT SLIM EFFECT & ANTYCELLULIT ZEL POD PRYSZNIC Z
PEELINGIEM

428 MINCER SERIA SLIM EFFECT SLIM EFFECT & ANTYCELLULIT BALSAM DO
PIELEGNACJI BIUSTU
MINCER SERIA MASECZKI HYALURON & FOLIC HYALURON & FOLIC ACID

429 . . ) ) L
Enzymatyczny peeling oczyszczajacy (Gtebokie oczyszczenie), Enzymy, Olej Abisynski

430 MINCER SERIA MASECZKI HYALURON & FOLIC HYALURON PLUS Maseczka

regenerujgco-przeciwzmarszczkowa, Olej Arganowy, Matrixyl
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MINCER SERIA MASECZKI HYALURON & FOLIC HYALURON PLUS Aktywna maseczka

431 A . : .
luftingujgco-przeciwzmarszczkowa, Energisome&Mikrokolagen

432 MINCER SERIA MASECZKI HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID PLUS Maseczka
relaksujgco-odzywcza, Lipomoist, Jojoba

433 MINCER SERIA MASECZKI HYALURON & FOLIC FOLIC-ACID PLUS Aktywna maseczka
ujedrniajgco-naprawcza (Unirepair, Gardenia)

434 MINCER SERIA MASECZKI ZELOWA MASECZKA ALOESOWA odmtadzajgco-liftingujgca
dla cery wymagajgcej intensywnego nawilzenia

435 MINCER SERIA MASECZKI ZELOWA MASECZKA SZCZESCIA FENG SHUI lotosowo-
zenszeniowa dla cery zmeczonej i narazonej na kontakt z zanieczyszczonym $rodowiskiem

436 MINCER SERIA MASECZKI RETINOL Q + C + O INTELIGENTNA MASECZKA
INTENSYWNIE WYGLADZAJACA nawilzajgca zelowa

437 | MINCER SERIA PUDRYSEA MINERALS MAKE-UP + UVA/B w

438 | MINCER SERIA PUDRY LIFTING MAKE-UP+UVA/B w
MINCER SERIA LATO przez caty rok MGIELKA SAMOOPALAJACA DLA JASNEJ

439
KARNACJI
MINCER SERIA LATO przez caty rok MGIELKA SAMOOPALAJACA DLA CIEMNEJ

440
KARNACJI

441 | MINCER SERIA LATO balsam po opalaniu ze ztotymi drobinkami z filtrami UVA/UVB

442 | MINCER SERIA LATO Balsam tagodzacy po opalaniu z samoopalaczem

443 | MINCER SERIA LATO Balsam do opalania wodoodporny z filtrami UVA/UVB SPF

444 I}/Ill\cle.ER SERIA LATO Balsam do opalania wodoodporny z filtrami UVA/UVB SPF ochrona
Srednia

445 MINCER SERIA LATO Balsam do opalania wodoodporny z filtrami UVA/UVB SPF ochrona
wysoka

446 | MINCER SERIA LATO Przyspieszacz do opalania z filtrami UVA/UVB

447 MINCER SERIA RECE | STOPY ("rézowe") DELIKATNE DLONIE PROTEKCYJNY KREM
DO RAK I PAZNOKCI "totalna ochrona"

448 MINCER SERIA RECE | STOPY ("rézowe") SLICZNE DLONIE PIELEGNACYJNY KREM DO
RAK | PAZNOKCI - "pielegnacja za dnia"

449 MINCER SERIA RECE | STOPY ("rézowe") POWABNE DLONIE MASKA
REGENERACYJNA NA DLONIE | PAZNOKCIE -"regeneracja nocg"

450 MINCLEI’R SERIA RECE | STOPY ("r6zowe") AKSAMITNE STOPY | GLADKIE PIETY bez
popekan

451 MINCER SERIA RECE | STOPY ("rézowe") ZDROWE STOPY - DEO Super, na pekajace
piety

452 M.I’NC_:ER SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI MAGIC SMILE BLYSZCZYK ROZSWIETLAJACY
wisnia

453 MIN_(IZ_ER SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI MAGIC SMILE BLYSZCZYK ROZSWIETLAJACY
wanilia

454 MlNkCIIEF; SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI MAGIC SMILE BLYSZCZYK ROZSWIETLAJACY
czekolada

455 MINCER SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI L'APETIT POMADKA OCHRONNA
BRZOSKWINIA & ALOE VERA

456 MINCER SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI L'APETIT POMADKA WITAMINOWA ARBUZ &
ALOE VERA

457 MINCER SERIA POMADKI | BLYSZCZYKI L'APETIT POMADKA ODZYWCZA
TRUSKAWKA

458 MINCER DERMABRAZJA ZESTAW - WYROBY DERMA VITAL PROFESJONALNY
ZABIEG DO DOMOWEJ MIKRODERMABRAZJI

459 (I;/II.N’CER SERIA NONI DERMA VITAL NONI Molekularny krem liftingujgcy nawilzajgcy na

zien

460 MINCER SERIA NONI DERMA VITAL NONI Molekularny krem ultra przeciwzmarszczkowy
ttusty na noc

461 MINCER SERIA NONI DERMA VITAL NONI Molekularny krem przeciwzmarszczkowy pod

oczy i w okolice ust
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462 | MINCER SERIA ZIMA WINTER COMFORT KREM OCHRONNY DO RAK na zime protect

463 MINCER SERIA ZIMA WINTER COMFORT KREM OCHRONNY DO TWARZY na zime Sport
Active

464 MINCER SERIA ZIMA WINTER COMFORT KREM OCHRONNY DO TWARZY NA ZIME, DLA
DZIECI

465 MINCER SERIA ZIMA WINTER COMFORT POMADKA OCHRONNA ODZYWCZA
bezzapachowa ]

466 MINCER SERIA BOTULINE GOLDBOTULINE GOLD WYGLADZAJACY KREM NA DZIEN
LASER-LIFT lekki krem nawilzajacy ]

467 MINCER SERIA BOTULINE GOLDBOTULINE GOLD MODELUJACY KREM DZIEN-NOC
LASER-LIFT lekki potttusty krem-catodobowy

468 MINCER SERIA BOTULINE GOLDBOTULINE GOLD ODPREZAJACY KREM-MASKA NA
NOC LASER-LIFT bogaty krem ttusty-podwojne dziatanie

469 MINCER SERIA BOTULINE GOLDBOTULINE GOLD KREM POD OCZY | OKOLICE UST
LASER-LIFT

470 | MINCER SERIA BOTULINE GOLDBOTULINE GOLD SERUM LIFTINGUJACE LASER-LIFT
MINCER SERIA BOTULINE MEDICAL BOTULINE MEDICAL Gteboko nawilzajacy

471 . L -
przeciwzmarszczkowy krem na dzien z UVA i UVB

472 MINCER SERIA BOTULINE MEDICAL BOTULINE MEDICAL Intensywnie regenerujacy
krem-maska na noc

473 MINCER SERIA BOTULINE MEDICAL BOTULINE MEDICAL Intensywnie wygtadzajgcy krem
pod oczy i w okolice ust

474 | MINCER SERIA BOTULINE MEDICAL BOTULINE MEDICAL Tonik nawilzajgco-odzywczy

475 MINCER SERIA BOTULINE MEDICAL BOTULINE MEDICAL Liftingujgce serum do twarzy,
szyi i dekoltu

476 MINCER SERIA KREMY DO RAK | STOP (stare) KREM DO RAKI PAZNOKCI
BRZOSKWINIOWO-CYTRYNOWY

477 MINCER SERIA KREMY DO RAK | STOP (stare) KREM DO RAKI PAZNOKCI Aloesowy z
gliceryng

478 MINCER SERIA KREMY DO RAK | STOP (stare) KREM DO RAKI PAZNOKCIZ
PROTEINAMI PSZENICZNYMI, WITE

479 MINCER SERIA KREMY DO RAK | STOP (stare) KREM DO STOP RELAKSUJACO-
ODPREZAJACY

480 MINCER SERIA KREMY DO RAK | STOP (stare) KREM DO STOP PEKAJACYCH PIET ZE
SKEONNOSCIA DO ROGOWACENIA

481 MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD GLEBOKO ODZYWCZY KREM-MASKA NA
NOC

482 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD nawilzajgcy krem na dzien kojgcy

483 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD odzywczy krem na dzien i na noc

484 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD krem pod oczy

485 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD mileczko do demakijazu

486 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD tonik do twarzy

487 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD BALSAM DO CIALA Butelka

488 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD zZtUSZCZAJACA MASKA DO TWARZY w

489 MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD ZMIEKCZAJACY | OCHRONNY KREM DO
RAK | PAZNOKCI

490 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD WYGLADZAJACY PEELING DO RAK

491 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD REGENERACYJNY KREM-MASKA DO RAK

492 | MINCER SERIA ARGAN GOLD super-INTENSYWNE home SPADELUXE dla ragk

493 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD % CZYSTY OLEJEK ARGANOWY

494 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD tonik do twarzy

495 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD mleczko do demakijazu

496 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD SUCHY OLEJEK DO CIALA
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497 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD INTERWENCYJNE MAStO DO CIALA

MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD RELAKSUJACO-ZMIEKCZAJACA KAPIEL
498 -
DO STOP step

499 MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD ODZYWCZO-ZMIEKCZAJACA MASKA DO
STOP Z EFEKTEM DEO

500 | MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD WYGLADZAJACY PEELING DO STOP

501 MINCER SERIA ARGAN GOLD ARGAN GOLD Super-intensive foot SPA DELUXE - Beautiful
Feet

502 | MINCER SERIA ARGAN GOLD BB BEAUTY BASE KREM w do jasnej karnaciji

503 | MINCER SERIA ARGAN GOLD BB BEAUTY BASE KREM w do ciemnej karnacji

504 MINCER SERIA MANUKA HONEY MANUKA HONEY WIELOFUNKCYJNY ELIKSIR na
dzien

505 | MINCER SERIA MANUKA HONEY MANUKA HONEY ODMtADZAJACY ELIKSIR na noc

506 | MINCER SERIA MANUKA HONEY WYGLADZAJACY ELIKSIR na dzien i na noc

507 | MINCER SERIA MANUKA HONEY MANUKA HONEY ELIKSIR POD OCZY

508 | MINCER SERIA MARULA GOLD MARULA GOLD ENERGIZUJACY krem na dzien

509 | MINCER SERIA MARULA GOLD MARULA GOLD WITALIZUJACY Krem na Noc

510 | MINCER SERIA MARULA GOLD MARULA GOLD INTELIGENTNY Krem na Dzien i Noc

511 | MINCER SERIA MARULA GOLD MARULA GOLD WYGtADZAJACY krem pod oczy

512 | MINCER SERIA MARULA GOLD MARULA GOLD EMULSJA ZMYWAJACA

513 | MINCER SERIA MARULA GOLD OLEJEK MARULA ELIKSIR % NATURY

514 | MINCER SERIA SPA ZIELONA APTEKA ZIELONA APTEKA SPA MASLO DO CIALA

515 | MINCER SERIA SPA ZIELONA APTEKA ZIELONA APTEKA SPA BALSAM DO CIALA

516 | MINCER SERIA SPA ZIELONA APTEKA ZIELONA APTEKA SPA PEELING DO CIALA

517 | MINCER SERIA SPA ZIELONA APTEKA ZIELONA APTEKA SPA ZEL POD PRYSZNIC

518 | MINCER SERIA SPA ZIELONA APTEKA ZIELONA APTEKA SPA SOL DO KAPIELI

Wyceniajgcy wskazuje, iz uptyw czasu od stworzenia ww. receptur powoduje, iz
wiekszos¢ z nich nie bedzie mogta zosta¢ przez nowego nabywce wykorzystana z
racji zmian przepiséw dotyczgcych dopuszczenia do uzywania danych skfadnikéw,
niekorzystnych zmian ich cen oraz postepu technologicznego, ktory powoduje, iz
Klienci oczekujg coraz to nowych udoskonalonych receptur kupowanych wyrobéw, co
powoduje, iz konieczna jest ich modyfikacja i tym samym stworzenie nowej wersji
receptury, przeprowadzenie badan i uzyskanie stosownych pozwolen
dopuszczajgcych do obrotu.

Powyzsze uwarunkowania dotyczgce receptur oraz fakt, iz sg one powigzane
bezposrednio z markami produktowymi i handlowymi powoduje, iz nalezy je zaliczy¢
jako element sktadowy poszczegdlnych marek, przy czym udziat receptur w wartosci
marki nalezy okresli¢ na poziomie 20% globalnej wartosci marki.

Dla_celéw przedmiotowe| wyceny autor z racji, iz _obecnie
wyceniane marki zostaly ,wsparte” (wzbogacone) prawami_do
receptur _skorygowat wielko$¢ zastosowanego w__ wycenie
pierwotne] wskaznika korygujaceqo z 2,5% do 2% miesiecznie, z
racji wigczenia do nich receptur.

Dla celéw okreslenia aktualnej wartosci szeroko pojmowanej

marek handlowych 1 produktowych tj. wraz z recepturami
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przynaleznych do Upadtego powyzej wskazany wskaznik korekty
zostanie zastosowany zostanie za okres od daty ogloszenia
upadtosci do przewidywanego terminu rozpoczecia procesu ich
sprzedazy tj. do 31.03.2023 r.

Majgc na uwadze powyzsze autor do okreslenia aktualnej wartosci
poszczegolnych marek uwzgledni aspekt uptywu czasu od ogtoszenia upadtosci w
stosunku do ,BASEL OLTEN PHARM” S.A. w upadtosci tj. od dnia 31.05.2019 r. do
dnia zakonczenia procedury sprzedaz wyceny 31.03.2023 r. (fgcznie 46 miesiecy),
przyjmujgc wartos¢ wskaznika miesiecznej utraty wartosci na poziomie minimalnego
z rekomendowanego przedziatu wartosci tj. 2,00%.

Tabela 5. Okreslenie aktualnej wartosci marek wraz z przynaleznymi do nich
recepturami do "BASEL OLTEN PHARM" S.A.

Liczba miesiecy od dnia Wartos¢ marki okreslona
L. Przyjety ogtoszenia upadtosci do na zaktadany moment
Wartosc o . taczny ubytek .
. wskaznik zaktadanego dnia wszczecia procedury
Marka marki na L. . . procentowy . .
miesiecznej wszczecia procedury . sprzedazy praw do marki
31.05.2019 . . wartosci .
utraty wartosci sprzedazy prawa do wraz recepturami w
marki wraz z recepturami zaokragleniu do tys. zt
EVREE 3.172 2,00% 46 92% 254
MINCER PHARMA 1.435 2,00% 46 92% 115
BUNA 420 2,00% 46 92% 34
INNE 155 2,00% 46 92% 12
SUMA 5.182 415

Okreslona przez autora w_niniejsze] aktualizacji _wyceny
biezagca wartos¢ rynkowa pakietu przynaleznych do masy upadtosci
+BASEL OLTEN PHARM" S.A. w upadiosci marek wraz ze
wskazanymi w Tabeli 4 recepturami bedacymi tacznie przedmiotem
aktualizacji wyceny ksztattuja sie na poziomie:

415 tys. zi netto
(czterysta pietnascie tysiecy).

Autor wyceny wskazuje, iz na powyzszej oszacowang wartosé
skladaja sie nastepujace wartosci przynalezne do poszczegodlnych
marek wraz z recepturami tj.:

e ,EVREE” —254tys. PLN

e ,,MINCER PHARMA” —115tys. PLN
e ,BUNA” —34tys. PLN

e INNE-12tys. PLN
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Autor wskazuje, iz biorgc pod uwage realia rynkowe oraz cele postepowan
upadtosciowych rekomenduje podjecie proby zbycia tgcznego ww. marek wraz z
recepturami, aczkolwiek — w ocenie autora — zasadnym byloby rozwazenie
dopuszczenia w procedurze przetargowej alternatywnej mozliwosci sktadania ofert
na poszczegoélne marki, jesli finalnie uzyskana wartos¢ bedzie wyzsza od ofert
ztozonych na pakiet ww. marek wraz z recepturami.

Zastrzezenia dotyczace opracowania

1. Niniejsze opracowanie nie moze by¢ wykorzystywane do zadnego innego celu niz
okreslony i nie moze by¢ publikowane w catosci w jakimkolwiek dokumencie bez
zgody wykonawcy i bez uzgodnienia z nim formy i tresci takiej publikaciji.

2. Wykonawca nie bierze na siebie odpowiedzialno$ci za wady ukryte i ewentualne
skutki wykorzystania opracowania.

3. Autor niniejszej aktualizacji wskazuje, iz powyzej oszacowana wartosc
odzwierciedla potencjalng rynkowg wartoS§¢ ww. marek i tym samym nalezy jg
przyjmowacC jako rekomendowang wartoS¢ celem rozpoczecia procedury ich
sprzedazy w toku postepowania upadtosciowego. Z racji, iz ich sprzedaz odbywac
sie bedzie w formie otwartego konkursu ofert, czyli na otwartym rynku, to wtasnie w
toku tego postepowania dojdzie do ustalenia rzeczywistej wartosci rynkowej tych
marek.
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