AKTUALIZACJA RAPORTU Z WYCENY
WIERZYTELNOSCI

PRZYSLUGUJACYCH

BPEL SP.Z 0.0. W UPADLOSCI
Z DNIA 29.10.2022 R.

Wykonawca:

Ekspertyzy kgiggowe, wyceny.
Doradziwolr ]ruklpwzacyjne

mgr Pmen{ysfavs ardyn

Szczecin, 03.03.2023 r.



I. Zleceniodawca:

Zleceniodawcg wyceny jest Syndyk masy upadiosci BPEL Sp. z o.0. w
Warszawie.

Il. Cel wyceny:

Celem wyceny jest oszacowanie aktualnej wartosci rynkowej naleznosci, ktére
weszly do masy upadto$ci BPEL Sp. z 0.0. i ktdre zostaly ujete w spisie z dnia
20.10.2022 r. wraz =z nowo ujawniong wierzytelnoscia przystugujgca od
E. Buttimer&Co. Lid.

ll. Metodyka ustalania wartoéci rynkowej pakietow naleznosci w
toku postepowania upadtosciowego

Woyceniajacy wskazuije, iz zgodnie z przepisami art. 331 Prawa upadio$ciowego
likwidacja wierzytelnoséci upadiego nastepuje przez ich zbycie albo $ciggnigcie, a
wybdr sposobu likwidacji nalezy poprzedzi¢ ocena, ktory z nich umozliwia
zaspokojenie wierzycieli w jak najwigkszym stopniu przy uwzglednieniu kosztow i
ryzyka niepowodzenia $ciagnigcia wierzytelnosci upadiego oraz koniecznosci
zaspokojenia zobowigzan, o ktdérych mowa w art. 230, zwigzanych z przediuzeniem
postepowania upadtosciowego.

Likwidacja praw majgtkowych upadfego nastepuje przez ich wykonanie albo
zhycie.

Z kolei art. 334 Prawa upadto$ciowego wskazuje, iz:

1. Do sprzedazy wierzytelnosci lub praw majatkowych upadtego przepis art.
315, art. 320 i art. 321 stosuje sie odpowiednio.

2. Rada wierzycieli moze wyrazié zgode na inng forme poszukiwania nabywcy,
z jednoczesnym okresleniem warunkow sprzedazy.

Tym samym likwidacja wierzytelnoséci upadiego w wypadku braku
mozliwoéci, trudnosci czy czasochtonnosci w sciagniecia nastepuje przez ich
zbycie, ktére powinno byé poprzedzone wyceng aktualnej wartosci rynkowey.

Do okreslenia rynkowej wartoséci przystugujacych wierzytelnosci wehodzacych
w sktad masy upadiosci wykorzystuje sie metode ustalania szacunkowej wartosci,
ktora uwzglednia nastepujace czynniki:

e Realnos¢ istnienia danej wierzytelnosci (bezsporny ich charakter)

e Sytuacje ekonomiczng diuznika

» Stopien prawdopodobiefistwa zaspokojenia danej wierzytelnosci z majatku
dhuznika

e Czas trwania postepowania sadowego i postepowania egzekucyjnego oraz
jego koszty



Po dokonaniu analizy pod katem wykazanych powyzej aspektow najczescie]
okresla sie mnoznik, ktéry odnosi sig do wartosci nominalnej danej wierzytelnosci i tym
samym ustala jej aktualng wartos¢ rynkowa.

Wartosé rynkowa wierzytelnosci = warto$¢ nominalna * ustalony mnoznik

Ponizej dokonano wyceny wartosci naleznosci (wierzytelnosci przystugujacych
upadtemu) biorac pod uwage obecny stan kazdej z naleznoéci. Wskazac nalezy, iz
metodologia wyceny z uzyciem tzw. wskaznika eksperckiego polega na skorygowaniu
wartoéci naleznosci o premie dla ewentualnego nabywcy (np. firmy windykacyjnej),
ktora skioni jg do ich zakupu i zaplaty za nie. W zwiazku z tym, iz w takiej transakciji
ewentualny nabywca dokonuje oszacowania skali ryzyka (m.in. uplywu czasu od dnia
wymagalnosci) oraz oszacowania wartosci pienigdza w czasie, korekta Zazwyczaj
dokonywana przez rzeczoznawce dla naleznosci wynosi¢ bedzie:

e dla naleznosci z przeterminowanym terminem ptatnosci do—-3 miesigey - 25%

o dla naleznosci z przeterminowanym terminem platnosci od 3 do—6 miesigcy - 50%

o dla naleznosci z przeterminowanym terminem ptatnosci od 16 do -2 miesigcy -
75%

o dla naleznosci z przeterminowanym terminem ptatnosci od 12 do 18 miesiecy-85%

o dla naleznosci z przeterminowanym terminem ptatnosci od 18 do 24 miesiecy -
90%,

e dla naleznosci z przeterminowanym terminem ptatnosci od 24 miesigcy — 95%,

e dla naleznosci przedawnionych objetych sprzedaza pakietowa —~ 99%

o dla naleznosci spornych objetych juz procesami Sadowymi—75%

« dla naleznos$ci pochodzace od wierzyciela, w stosunku do ktdrego toczg sie liczne
egzekucje komornicze — 99%

e dla naleznosci od dluznikow, dla ktérych otwarto postepowanie
restrukturyzacyjne 85%

o dia naleznosci od diuznikéw, w stsounku do kitérych ogloszono upadtos$é —
99%,

¢ dla naleznoéci od podmiotéw gospodarczych, wobec ktorych proces egzekucyjny
okazat sie bezskuteczny i brak jest posiadania przez diuznika majatku — 0,01 zt.,

e dla naleznosé spornych ti. kwestionowanych przez dtuznika w zaleznosci od
posiadanych przez Syndyka dowodéw i ich "jako$ci” procesowej oraz
sytuacji majatkowe] i ekonomiczno-finansowej diuznika— 50-99%

s dla naleznosci od podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych, ktore zostaly co
prawda ujete w ksiegach rachunkowych upadiego ale nie znajdujg poparcia w
dokumentach zrodiowych i tym samym brak jest mozliwosci ich dochodzenia na
drodze sgdowej — 0,01 zl.

IV. Przedmiot wyceny i oszacowanie warto$ci rynkowej naleznosci
przystugujacych Upaditemu BPEL Sp. z 0.0.
Przedmiotem wyceny s3 naleznosci (wierzytelnosci) przystugujace Upadiemu
opisane szczegOlowo w ponizszej tabeli i wycenione zgodnie z powyzej wskazang
metodyka.
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Zastrzezenia do raportu

1. Niniejszy raport nie moze by¢ wykorzystany do Zadnego innego celu niz
okreslony i nie moze byé publikowany w cato$ci w jakimkolwiek dokumencie bez zgody
wykonawcy i bez uzgodnienia z nim formy i tresci takiej publikacji.

2. Wykonawca nie bierze na siebie odpowiedzialnosci za wady ukryte i ewentualne
skutki wykorzystania raportu.

3. Wykonawca wskazuje, iz w wypadku ujawnienia po dacie wyceny nowych
istotnych okolicznosci dotyczacych objetych wycena naleznosci wystapi — w ujeciu
metodycznym - konieczno$¢ dokonania aktualizacji ich wyceny.



