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Se recomienda invertir en Nutresa a largo plazo debido a que es una
compania multilatina consolidada y diversificada. Ademas, pese a ser una
empresa madura, utiliza la innovacion efectiva y la constante expansion
para crecer sostenible en el tiempo. De esta manera, Nutresa se encuentra
encaminada a cumplir con su meta para 2030.
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Unidades de
Negocio

000

GALLETAS CARNICOS CHOCOLATE TRESMONTES
LUCCHETTI

000

CAFE ALIMENTOS HELADOS
CONSUMIDOR

m Galletas
m Carnicos
m Chocolates

m Café

| "

a ¥

® TMULC (Tresmontes Luttechi)

m Alimentos al consumidor

m Helados

= Pastas

m Otros
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19 Marcas

Con ventas superiores a los 50
mil millones de ddlares

60% de sus ventas

Provienen de Colombia

26 Marcas

Con posicion #1 o #2 en
participacion de mercados clave

40% de sus ventas

Provienen del exterior
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» Materias primas (48,0%)

Costos  Beneficios a empleados (18,0%)

« Servicios de transporte (4,2%)
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Estrategia Saludy
Digital Bienestar

Sostenibilidad

Generacion de valor para los grupos relacionados
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Amenaza de

Nuevos
Competidores
5
4
3
Rivalidad entre P.Od‘?f o
: Negociacion de los
Competidores
productores
Amenaza de Poder de
Productos Negociacion de los
Sustitutos Compradores

Fuente: Elaboracion propia
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Bloomberg




nutresa Analisis financiero

CAGR*
Operacion
mCostos (I) =IIngresos (I) ==Margen EBITDA(D) Historico Proyectado
$18.000,000 $16,625,080 14.0%
Ventas
$16,000,000 \/\\\ e m————- — 12.0%
N -
$14,000,000 $11,894,896
10.0%
% $12,000,000
@)
2 $10,000,000 8.0%
7p]
Q
E $8,000,000 6.0% Costos
= $6,000,000
4.0%
$4,000,000
0
$2,000,000 2.0%
$- 0.0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa *Compound annual growth rate
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- =Percentil 5% =—Mediana - ~Percentil 95% Proyecciones
7.0% Otros ingresos Otros gastos
6.5% [ =
P 4 o~
P 4
6.0% L7 5329%
5.5% 476% _ ocoma_ oo
5.0% -~ e
4.5%
4.0% "-—-----~\s -
Se -
3.5% o=
3.0%

0 Tasa
2.9% efectiva de
2.0% impuestos

LO (@) N~ (00 [@)) o —i Q\] m < LO O o
— — — — — N N N ol N Ql Y 27,6%
o o o o o o o o o o o o
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
*Compound annual growth rate
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$ 450,000

$ 400,000

$ 350,000

% $ 300,000
3 $ 250,000
% $ 200,000
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$ 100,000

$ 50,000

$0

CAPEX

“CAPEX =CAPEX/ACTIVO
3.50%

3.00%

2.50%

2.00%

N 1.50%
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Planta Santa Marta

133 millones
de USD

28 millones
. de USD
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Comercializadora Internacional

Nutrading
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa e T
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7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

ROA

= =Percentil 5% =—=Mediana = -=Percentil 95%

Mayor aumento de los

ingresos que del activo

55% CAGR*

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
*Compound annual growth rate
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TDF - Total deuda financiera

$ 4,000,000
$ 3,500,000 Créditos para el sostenimiento
o $ 3,000,000 de la operacion
@)
© $ 2,500,000
@ $ 2,000,000
c
S $ 1,500,000
= $ 1,000,000 Concentracion en el pasivo a
$ 500,000 largo plazo
$0
LO O N~ 00 (@)) o —i Q] ™ < LO O
—i —i —i —i —i QN QN QN AN QN AN AN
o o o o o o o o o o o o
(Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\| (Q\ (Q\ (Q\

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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- =Percentil 5% =—=Mediana - -Percentil 95%
0.95x

0.90x
0.85x
0.80x
0.75x SedSse U

0.70x S NN

\
0.65x h Confianza de los

0.60x iInversionistas
0.55x

0.50x

Mayor financiacion con
recursos propios

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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= =Percentil 5% =—=Mediana = -=Percentil 95%
12.0%

10-0% —=mm=e="T 8.74%
8.0% 6.86% ”_,—--___,——’
6.0% TN ="
4.0%

2.0%

0.0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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Generacion de
valor para los
accionistas

Fuerte
impacto en el
ROE por parte

del ROA
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= =Percentil 5% =Mediana - -Percentil 95%
$ 1,600,000
$ 1,400,000 0
v 4
—¢~-~~ V 4
% $ 1,200,000 /— . ~L’ )
O $ 1,000,000 P R T
» $ 800,000 / “a ’
(D) P 4 \\ P 4
c y < 7’
S $600,000 / i
=
$ 400,000
$ 200,000
$0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

FCA

= =Percentil 5% =-=Mediana - ~Percentil 95%

$ 1,400,000
$ 1,200,000
a $ 1,000,000
$ 800,000

$ 600,000

Millones de CO

$ 400,000
$ 200,000

$0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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Entorno competitivo
Drimas

\.

-~

/0

TRM Colombia

Impacto

Entorno regulatorio

Riesgo sistémico

Default

Probabilidad

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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Matriz de riesgos
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Riesgo FCL 2026 A FCL 2026 Variacion

Afectacion por un entorno
altamente competitivo $ 880.008 27%

Volatilidad de las tasas de

cambio $982.236 14%

$1.115.929
Volatilidad de los precios

de las materias primas $1.027.215 9%
Riesgo default Probabilidad de

%
que FLC sea <=0 0

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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Riesgos observables FCL

$1,200,000.00

$1,100,000.00 / Tasas de
' g Cambio
% $1.000.000.00
()]
©
$  $900,000.00
S
2 $800,000.00
S Precio de las
$700,000.00 Materias Primas
$600,000.00

2021 2022 2023 2024 2025 2026

—=FCL ----TRM Precio del Trigo ----Precio del Azucar

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Nutresa
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Regulacidon en materia de nutricion y salud
\ (II nll - en donde Grupo Nutresa opera.

,' @ . Afectacion de los negocios por un entorno /|
: ~ altamente competitivo. impulsar el

crecimiento

rentabley la

innovacion
efectiva

-
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Conclusion

En conclusion, estamos en convencidos de
que Nutresa es una Iinversion atractiva
debido a su rentabilidad, liquidez y presencia
en el mercado. Sin embargo, se recomienda
a Nutresa realizar forwards de cobertura
cambiaria y sobre commodities ya que se
ajustan a las necesidades de Nutresa y
elimina la incertidumbre que genera la
volatilidad del mercado.




Gracias por su
atencion
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| 12, 3% 35'2% 35,0%

13,0% Grupo Nutresa

Grupo Argos

27,7%

10,12% T
Fuente: Corficolombiana
OPA Hostil L
COI‘“POSICIO“ accionaria
Grupo Gilinski 31 de diciembre de 2020
Fuente: Deceval | 35,4% | 9,8% | 7,4%
csura: " T Gruro ARGOs | Fondos

11.537 internacionales

Accionistas
i_

20,4% 27,0%
Fondos Otros
Fuente: Nutresa Colombianos | inversionistas
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Beta fundamental: 1,1

Kd: 7,47%
Ke: 11,12%

WACC
We: 63,5%

Wd: 36,5%

Wacc historico: 7,6%
Wacc fundamental: 9,04%

Fuente: Elaboracion Propia



