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Analisis Financiero

Gracias a la estrategia corporativa de expansion en Latinoamérica que el Grupo Energia Bogota
(GEB) implement6 en 2016, su posicionamiento en la industria ha mejorado, lo que se refleja en
el comportamiento del precio de su accion. Ademas, al ser una empresa de servicios publicos se
ve menos afectada en tiempos de crisis, por lo cual, choques econdmicos como el producido por
el Covid-19, no impactan de manera significativa la rentabilidad del accionista, la cual presentara
una leve disminucion para el 2020 (2019:14,4% a 2020:13,9%). Lo anterior se presentard, a pesar
del aumento del apalancamiento total, debido a una menor productividad en los activos y un bajo
crecimiento del margen operacional. No obstante, se espera que desde 2021 hasta 2024 los
indicadores mencionados mejoren, manteniendo la eficiencia histérica de la compania, por lo que

se recomienda invertir.

La eficiencia operacional se va a mantener entre 27,8%-32,8%, alcanzando su valor mas alto en
2021. Lo anterior, a causa del incremento de los ingresos operacionales (2020: 1,46%, 2021: 17,73%
y los siguientes afios menor al 7,5%), los cuales tendran un crecimiento leve en 2020, debido a que
el consumo del sector industrial, su principal cliente, caerd a causa de la cuarentena impuesta en
los paises que opera, no obstante, la adquisicion de Electrodunas contrarrestara esta disminucion
en la demanda. Pese a lo anterior, se espera que a partir del 2021 el consumo vuelva a sus niveles

normales o mayores, lo que lleva a un alto incremento en la cantidad.

Ademas, teniendo en cuenta la estrategia de reduccion de costos en sus empresas controladas
(Ej:Gebbras), el margen EBITDA del grupo tendra valores cercanos al del 2019 (41,0%),
encontrandose entre 35,6%-41,4%. Por otro lado, los ingresos no operacionales aumentan en
menor proporcion a la utilidad operacional a lo largo del periodo, por lo que la eficiencia no
operacional cae con respecto a los histdricos, siendo en 2019 187,8% y llegando a 152,6% para
2024. En cuanto a la eficiencia tributaria, se mantendra en 80,0% debido a que se espera que la
tasa efectiva de impuestos que pague el grupo sea el promedio de los ultimos 5 afios (20,0%)
puesto que, mantendra sus beneficios tributarios. Finalmente, esto conlleva a que el ROS se
encuentre entre el 39,2%-42,7%.

Por otro lado, la eficiencia de los activos caerd para 2020 (0,16x), ya que, el grupo seguira
realizando inversion en CAPEX para cumplir con su estrategia corporativa, incrementando sus
activos en mayor proporcion que las ventas; pero como se espera que para 2021 las ventas
reanuden su crecimiento normal, la productividad de los activos mejorara en 2021- 2024. Esto,
junto con el comportamiento del ROS, desencadenan el aumento del ROA para 2021 (7,6%), que
posteriormente se conserva entre 6,5%-6,9% de 2022-2024, demostrando que la compariia tiene la

capacidad de manejar eficientemente sus activos.

En adicion, el apalancamiento total de la firma para 2020 fue de 1,21x a causa del endeudamiento

que adquiere para financiar los proyectos de inversion (Ej:Argo), lo que genera un mayor
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crecimiento del pasivo (20,7%) frente al patrimonio (4,5%), pero este indicador disminuye
progresivamente hasta llegar a 1,09x (2024), conservando la relacion histdrica deuda/patrimonio.
Lo anterior, genera una estructura de capital mas apoyada en el pasivo, manteniendo un nivel de

endeudamiento total entre 52,1%-54,7%.

El Flujo de Caja Libre para el periodo entre 2020-2024 es de -$58.520, $310.884, $435.451, $448.783
y $481.672 respectivamente, el cual mejora frente a 2019 (-$233.374), beneficiando el Flujo de Caja
del Accionista, sin embargo, este presenta para 2021 (-$462.981) y 2022 (-$594.878) valores
negativos, debido a que parte de su deuda financiera vence para estos afos. Mientras que para el
resto de afos es positivo por el aumento en el endeudamiento, lo que va en linea con los
resultados historicos. Ademas, se espera que la compania mantenga su politica de distribucion

de dividendos, repartiendo el 70,0% de sus utilidades, satisfaciendo al accionista.

En conclusidn, se espera que, para los afios proyectados, la compafiia mantenga la productividad
de sus activos, su eficiencia operacional y una dptima estructura de capital, generando asi, que
la rentabilidad del accionista esté acorde a los niveles histdricos, proporcionandole una buena

remuneracion a los mismos, por lo que se reitera la recomendacion inicial de invertir.
1. Analisis de Tornado

Dentro de las fuentes de incertidumbre que mas afectan tanto al Flujo de Caja Libre (FCL) como
a la rentabilidad del accionista (ROE), se encuentra, en primer lugar, la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), ya que el grupo recibe sus ingresos en la moneda del pais en que esté operando,
mientras que su moneda funcional es el peso colombiano, por lo que su flujo puede aumentar o
disminuir dependiendo de la devaluacion/revaluacion de este, esto mismo se aplica para el

EBITDA, el cual si disminuye, puede llevar a una caida del ROE.

En segundo lugar, estd el precio del gas proyectado, puesto que la linea de negocio que mas
ingresos le genera al grupo es la de distribucion/transporte de gas (84,5%), afectando de manera
directa los ingresos y por ende la utilidad que llega al FCL y con la que se calcula el ROE. En
tercer lugar, se encuentra el PIB industrial de Per, el segundo pais que mas ingresos le aporta al
grupo después de Colombia con una participacion de 39,1%, este indicador macroecondémico
tiene gran impacto ya que a partir del mismo crecen las cantidades consumidas por el sector
industrial, principal cliente, por lo que los ingresos estan directamente relacionados con el

incremento de este.

En cuarto lugar, impactando principalmente al FCL, se encuentra el porcentaje de cumplimiento
de las inversiones (88,1%) del GEB, ya que determina lo que la empresa va a invertir realmente
en CAPEX, generando una mayor o menor salida de efectivo, afectandose asi el FCL. Por ultimo,
afectando al ROE estd la participacion en empresas no controladas, cuenta que constituye una
fuente de ingresos significativa para el grupo, esto gracias a la estrategia de crecimiento
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inorganico que la compania viene implementando en aras de aumentar su participacion en otros

paises de Latinoamérica.
2. Analisis de Sensibilidad

Seguin el andlisis de sensibilidad para el periodo proyectado, de las variables de entrada
estipuladas las que mas aportan a la varianza del ROE (variable de salida) son la tasa de
impuestos (TI), la TRM y la inflacion de Colombia, y el precio del gas (PG), siendo los dos
primeros constantes para todos los afios de estudio, mientras que el PG es reemplazado por la
inflacién de Colombia para 2022-2024. Esto, debido a que el PG es volatil para 2020-2021, en tanto,
para el resto permanece estable dejando de afectar en la misma proporcion al ROE. Por otro lado,
se espera que la inflacion de Colombia para los tltimos tres afios sea menor a la estimada en 2020-
2021, afectando directamente los precios de energia, y, por ende, los ingresos de la compania, lo

que puede resultar en una menor utilidad, disminuyendo asi el ROE.

En cuanto al FCL las variables que mas aportan a su varianza son la TI, la TRM de Colombia, el
porcentaje de cumplimiento del CAPEX, la inflacién de Colombia y el PG, influyendo este tiltimo
unicamente en 2020, debido a la caida que presenta en este afio a causa de la crisis econdmica
producida por el COVID-19. Ademas, a partir del 2021 la tasa de impuestos y la TRM de Colombia
se mantienen dentro de las principales variables que afectan el flujo de caja, demostrando tanto
el riesgo cambiario al que estd expuesta la compafiia como la dependencia a los beneficios
tributarios. Por ultimo, el porcentaje de cumplimiento del CAPEX impacta a los tres primeros
anos de proyeccion, ya que son los que necesitan un mayor monto de inversiéon segun las
estrategia del GEB.

Cabe resaltar que los porcentajes de la varianza que explican estas variables de entrada son

diferentes para cada afo de proyecciones.
3. Matriz de Riesgos

Dentro de los riesgos a los que se ve expuesta la compania estan el cambiario, el de default, el de

commodities y el de tasas de interés.
Riesgo de Mercado - Cambiario

El GEB tiene operacion en diferentes paises de Latinoameérica, por lo cual, recolecta sus ingresos
segiin la moneda de cada pais, mientras que, su moneda funcional es el peso colombiano. En
adicién, la compafiia mantiene la mayor parte de sus obligaciones financieras en ddlares
(2019:79,28%), por lo que, la devaluacion de estas monedas frente al ddlar, afectan negativamente
la generacion de caja de la empresa. En aras de mitigar este riesgo, la empresa realiza coberturas

naturales y/o financieras, haciendo contratos sobre moneda extranjera. El grupo tiene una
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exposicion de COP $32.620 MM y de COP $1.807 MM frente a una variacion del 5% en la TRM y

en el Sol Peruano, respectivamente.
Riesgo de Mercado — Tasas de Interés

Como el grupo mantiene el 54% de su deuda con tasa variable, este esta expuesto al riesgo de
tasas de interés, por lo que, si la variacion de la tasa de interés es de 100 puntos basicos, puede
impactar positiva o negativamente en el estado de resultados en COP $52.652 MM. La empresa
maneja el impacto de este riesgo manteniendo el 46% de la deuda con tasa fija y monitoreando

las variables del mercado en aras de efectuar estrategias para reducir su exposicion a este riesgo.
Riesgo Operacional - Cambios en la Gerencia

Debido a que el grupo es una empresa que presta un servicio publico y, cuyo accionista
mayoritario es la Alcaldia de Bogotd, los cambios en la Junta Directiva estan sujetos al gobierno
de turno, generando que los intereses difieran entre cada mandato. Por otro lado, desde la llegada
de Astrid Alvarez, actual CEO de la compatiia, a la gerencia, se implementaron estrategias que
mejoraron el rumbo de la firma significativamente. Ahora bien, con el reciente anuncio de su
salida, se podria afectar la continuidad y eficiencia de estas estrategias, influyendo asi en el Flujo

de Caja de la empresa.
Riesgo de Mercado — Precio del Gas

El grupo esta expuesto a la variacion del precio del gas, ya que, si bien este no es muy volatil, la
compafia no posee injerencia sobre el mismo, puesto a que estos son regulados en todos los paises
en los que opera. Ademas, como se mencion6 anteriormente, esta es la linea de negocio que mas
ingresos le genera a la empresa, por lo que un cambio en el precio de este hidrocarburo impactara

directamente los ingresos de la firma y por ende el Flujo de Caja.
Riesgo Operacional — Default

Debido a la eficiente generacion de flujo de caja que la compania ha presentado en los ultimos
anos y gracias a que ha mantenido sus objetivos de la estructura de capital, conservando un nivel
de endeudamiento adecuado al de la industria a la que pertenece. Lo anterior, a causa de que la
gerencia de la compania tiene un marco de trabajo designado por la Junta Directiva, a través del
cual, pueda manejar la gestion de liquidez de la compaiiia y los requerimientos de financiamiento
de la compafiia a corto, mediano y largo plazo. Esto se ratifica con la calificacion de grado de
inversion que le han otorgado las calificadoras de riesgo. La empresa le hace frente a este riesgo
manteniendo reservas, monitoreando los flujos de efectivo continuamente, entre otros (GEB,
2018).

Riesgo Legal - Litigios
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En los altimos afos, la compaiia se ha visto envuelta en diferentes escandalos como la disputa
que tiene con Enel y las chuzadas por las que estan investigando a Astrid Alvarez. A raiz de esto,
la empresa ha tenido que destinar parte de su Flujo de Caja para pagar los costos en los que se
incurren frente a estas demandas, asi como, generar provisiones mas altas de litigios por si en un

futuro se llegaran a presentar.
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Anexos

Anexo 1. Distribuciones.

Nombre 2020 TRM Colombia Nombre 2021 TRM Colombia Nombre 2022 TRM Colombia
Rango Rango Rango

Minimo -Infinito Minimo -Infinita Minimo -Infinito
Maximao Infinito Maximo Infinito Maximao Infinito
Distribucidn Triangular Distribucién Triangular Distribucidn Triangular
Minimo 3210 Minimao 3310 Minimo 3270
Mayor Probabilidad 4051 Mayor Probabilidad 3809 Mayor Probabilidad 3613
Maximo 4166 Maximo 4282 Maximo 4600
Nombre 2023 TRM Colombia Nombre 2024 TRM Colombia Nombre 2020 Inflacién Colombia
Rango Rango Rango

Minimo -Infinito Minimo -Infinito Minimo 0,032
Maximo Infinito Maximo Infinito Maximo 0,038
Distribucion Triangular Distribucidn Triangular Distribucion PERT
Minimo 3100 Minimo 3356 Minimo 0,024
Mayor Probabilidad 513 Mayaor Probabilidad 3549 Likely 00285
Maximo 4907 Maximo 5215 Maximo
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Nombre 2021 Inflacién Colombia
Rango
Minimo 0,03
Maximao 0,04
Distribucion PERT
Minimo 0,025
Likely 0,03
Maximo 0,031
Nombre 2024 Inflacion Colombia
Rango
Minimo 0,032
Maximo 0,038
Distribucion PERT
Minimo 0,0202
Likely 0,0304
Waximo 0,04

Nombre

Rango
Minimo
Maximao

Distribucion
Minimao
Likely
Maximo

2022 Inflacion Peru

0,015
0,03

PERT
0,005
0,02

Nombre 2022 Inflacién Colombia
Rango
Minimo 0,03
Maximo 0,042
Distribucion PERT
Minimo 0,024
Likely 0,0309
Maximo 0,035
Nombre 2020 Inflacién Perd
Rango
Minimo 0,01
Maxime 0,025
Distribucion PERT
Minimo 0,01
Likely 0,017
Maximo 0,03

Nombre

Rango
Minimo
Maximao

Distribucion
Minimao
Likely
Maximo

2023 Inflacion Perd

0,015
0,033

PERT
0,002
0,02

0,036

: ‘,. GrupoEnergiaBogota

Nombre 2023 Inflacion Colombia
Rango
Minimo 0,032
Maximo 0,038
Distribucion PERT
Minimo 0,0206
Likely 0,03
IMaximo 0,037

Nombre 2021 Inflacion Peru
Rango
Minimo 0,015
Maximo 0,025
Distribucion PERT
Minimo 0,008
Likely 0,018
Maxima 0,0335

Nombre 2024 Inflacion Perd
Rango
Minimo 0,015
Maximo 0,035
Distribucion PERT
Minimo 0,019
Likely 0,02
Maximo 0,0376
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Nombre 2020 Inflacion Guatemala Nombre 2021 Inflacion Guatemala Nombre 2022 Inflacion Guatemala
Rango Rango Rango

Minimao 0,011 Minimo 0,011 Minimo 0,011
Maximo 0,02 Maximo 0,03 Maximo 0,046
Distribucion PERT Distribucion PERT Distribucion PERT
Minima 0,01 Minimo 0013 Minimo 0,0201
Likely 0,013 Likely 0,017 Likely 0,0418
Maximo 0,02 Maximo 0,023 Méximo 0,0667

Nombre 2023 Inflacion Guatemala Nombre 2024 Inflacion Guatemala Nombre 2020 Inflacion Brasil
Rango Rango Rango
Minimo 0,011 Minimo 0,011 Minimo 0,034
Maximo 0,045 Maximo 0,05 Maximo 0,04
Distribucion PERT Distribucion PERT Distribucion PERT
Minimo 0,0196 Minimao 0,0186 Minimao 0,03
Likely 0,0423 Likely 0,0433 Likely 0,036
Maximo 00672 Maximo 0,0682 Maximo 0,04

Nombre 2021 Inflacion Brasil Nombre 2022 Inflacion Brasil Nombre 2023 Inflacion Brasil
Rango Rango Rango
Minimo 0,031 Minimo 0,034 Minimo 0,034
Maximo 0,045 Maximo 0,055 Maximo 0,06
Distribucion PERT Distribucion PERT Distribucion PERT
Minimo 0,0315 Minimo 0,0345 Minimo 0,0345
Likely 0,033 Likely 0,038 Likely 0,0349

Waximo 0,045 WMaximo 0,0459 Maximo 0,05
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Nombre 2024 Inflacion Brasil
Rango
Minimo 0,024
Mximo 0,062
Distribucion PERT
Minimo 0,0345
Likely 0,0348
Waximo 0,06

Nombre e sus adquisiciones de CAPEX
Rango
Minimo -Infinita
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme:
Minimo 07
Maxima 1

Nombre to de sus adquisiciones de CAPEX
Rango
Minima -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Unifarme
Minimo 07
Maximo 1

. ® ® ) )
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Nombre us adquisiciones de CAPEX
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Unifarme
Minimo 07
Maximo 1

Nombre to de sus adquisiciones de CAPEX
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 07
Maxima 1

Nombre e sus adquisiciones de CAPEX
Rango
Minima -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 07
Maxima 1

Nombre 2022 Crec. PIB Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinite
Distribucion PERT
Minimo 0,026
Likely 0,0399

Maximo 00615

Nombre 2020 Crec. PIB Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,0498
Likely -0,045
IMaximo 0,015
Nombre 2023 Crec. PIB Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maxima Infinite
Distribucion PERT
Minimo 0,0266
Likely 0,039
Maximo 00624

Nombre us adquisiciones de CAPEX
Rango
Minimao -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimao 07
Maxima 1

Nombre 2021 Crec. PIB Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimo 0,02
Likely 0,052
Maximo 0,06

Nombre 2024 Crec. PIB Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinite
Distribucion PERT
Minimo 0,029
Likely 0,0376
Maximo 0,0648




Gonzalez, Onate, Pulido, Uricochea

Nombre 2020 Crec. PIB Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinita
Distribucion PERT
Minimao -0,0353
Likely -0,03
Maximo -0,01

Nombre 2023 Crec. PIB Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,029
Likely 0,0351
Maximo 0,048

Nombre 2021 Crec. PIB Brasil
Rango
Minimo -Infinite
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,015
Likely 0,029
Maxima 0,031

L)
[

Nombre 2021 Crec. PIB Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinita
Distribucion PERT
Minimo 0,02
Likely 0,041
Maximo 0,042

Nombre 2024 Crec. PIB Guatemala
Rango
Minimo -Infinita
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,032
Likely 0,0347
Maximo 0,0499

Nombre 2022 Crec. PIB Brasil
Rango
Minimo -Infinite
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,018
Likely 0,0236
Maximo 0,037

GrupoEnergiaBogota

Nombre 2022 Crec. PIB Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinita
Distribucion PERT
Minimao 0,024
Likely 0,036
Maximo 0,053

Nombre 2020 Crec. PIB Brasil
Rango
Minimao -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,06
Likely -0,053
Maximo -0,0354

Nombre 2023 Crec. PIB Brasil
Rango
Minimo -Infinite
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,02
Likely 0,0241
Maximo
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Nombre 2023 Crec. PIB Brasil
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,022
Likely 0,0226
Maximo 0,045

Nombre 2022 Crec. PIB Colombia
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,032
Likely 0,0375
Maximo 0,042

Nombre 2020 PIB Industrial Perd
Rango
Minima -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,0009
Likely 0,005655313
Maximo 0,0356

Nombre 2020 Crec. PIB Colombia
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,048
Likely -0,024
Iaximo 0,01

Nombre 2023 Crec. PIB Colombia
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimao 0,0335
Likely 0,0375
Maximo 0,0425

Nombre 2021 PIB Industrial Peri
Rango

Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0263
Likely 0,005655313
Maximo 0,013

®° , :
.® GrupoEnergiaBogota

Nombre 2021 Crec. PIB Colombia
Rango
Minima -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,026
Likely 0,0375
Maximo 0,04

Nombre 2024 Crec. PIB Colombia
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimao 0,03
Likely 0,0375
Maximo 0,0425

Nombre 2022 PIB Industrial Peri
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0082
Likely 0,005655313
Maximo 0,0273
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Nombre 2023 PIB Industria Pera
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,0067
Likely 0,005655313
Maximo 0,0291

Nombre 2021 PIB Industria Guatemala
Rango

Minima -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,049
Likely -0,027978947
Maximo -0,027

Nombre 2024 PIB Industria Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,0307
Likely -0,027978947
Maximo -0.0128

Nombre 2024 PIB Industria Peru
Rango
Minimao -Infinito
Maximo Infinito
Distribucién PERT
Minimao -0,0029
Likely 0,005655313
Maximo 0,0329

Nombre 2022 PIB Industria Guatemala
Rango
Minima -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimao -0,04
Likely -0,027978947
Maximo -0,021

Nombre 2020 PIB Industria Brasil
Rango

Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,0028
Likely 0,004195499
Maximo 0,0218

- Lo ® ’ ’
.:‘ GrupoEnergiaBogota

Nombre 20 PIB Industria Guatemala
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,03332
Likely -0,027978947
Maxima -0,008

Nombre 23 PIB Industria Guatemala
Rango
Minimao -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0341
Likely -0,027978947
Maximae -0,0151

Nombre 2021 PIB Industria Brasil
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucién PERT
Minimo -0,0098
Likely 0,004195499
Maximo 0,0081
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Nombre 2022 PIB Industria Brasil
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0014
Likely 0,004195499
Maximo 0,0176

Nombre 2020 PIB Industria Colombia
Rango
Minima -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0509
Likely -0,026902347
Maximo 00129

Nombre 2023 PIB Industria Colombia
Rango

Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0371
Likely -0,033097503
Maximao -0,0281

Nombre 2024 Precio Gas
Rango
Minimo -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,095
Likaly 0,098113346
Maximo 0,114

Nombre 2023 PIB Industria Brasil
Rango
Minimo -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimao 0,0001
Likely 0,004195499
Maximo 0,0201

Nombre 2021 PIB Industria Colombia
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,0045
Likely 0,00701906
Maximo 0,0095

Nombre 2024 PIB Industria Colombia
Rango

Minimo -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0112
Likely -0,006198812
Maximo -0,0012

Nombre 2020 Tasa de impuesto
Rango
Minimo -Infinite
Maximao Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,046
Maximo 0,324

"; GrupoEnergiaBogota

Nombre 2024 PIB Industria Brasil
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,0036
Likely 0,004195499
Maximo 0,0266

Nombre ‘022 PIB Industria Colombia

Rango

Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion PERT
Minimo -0,0091
Likely -0,003645234
Maximo 0,0011

Nombre 2020 Precio Gas
Rango
Minimo -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion PERT
Minimo 0,065
Likely 0,068345324
Maximo 0,097

Nombre 2021 Tasa de impuesto
Rango
Minimao -Infinite
Maximao Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,046
Maximo 0,324
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Gonzalez, Onate, Pulido, Uricochea

Nombre 2022 Tasa de impuesto
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,046
Maximo 0,324

Nombre 2020 Dividendos
Rango
Minimo -Infinito
Maximao Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 05
Maximo 07

Nombre vo/Ventas Netas (Caja minima)

Rango

Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimao 0,157
Maximo 0,617

Nombre vo/Ventas Netas (Caja minima)

Rango

Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,157
Maximo 0,617

Nombre 2023 Tasa de impuesto
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,046
Maximo 0,324

Nombre 2021 Dividendos
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 05
Maximo 07

Nombre :ctivo/Ventas Netas (Caja minima)

Rango

Minima -Infinito
Maxima Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,157
Maximo 0,617

GrupoEnergiaBogota

Nombre 2024 Tasa de impuesto
Rango
Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 0,046
Maximo 0,324

Nombre 2022 Dividendos
Rango
Minima -Infinito
Maxime Infinito
Distribucion Uniforme
Minimo 05
Maximo 07

Nombre Jentas Netas (Caja minima)

Rango

Minimo -Infinito
Maximo Infinito
Distribucién Uniforme
Minimao 0,157
Maximo 0,617
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Anexo 2. Correlaciones.

Correlacion TRM e Inflacidn
-0,87

Fuente: Elaboracion propia, tomados de datos historicos.

Matriz de Correlaciones PIB e Inflacion
Colombia -0,09
Peru -0,46
Guatemala -0,15
Brasil -0,11

Fuente: Elaboracion propia, tomados de datos historicos.
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